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1. Introducéo

1.1. Consideracdes Preliminares

Primeiramente, cumpre referir as premissas que embasaram
este relatério, bem como destacar alguns pontos que julgamos
pertinentes para uma melhor compreenséo do trabalho desenvolvido.

Para chegarmos as conclusbes apresentadas no presente
relatério, entre outros aspectos: (i) tomamos como boas e validas as
informagbes contidas nas demonstra¢cdes contabeis da Microinox
Fundacdo de Precisdo e Usinagem Ltda., as quais foram fornecidas
por seus administradores; e (i) conduzimos discussdes com
membros integrantes da administracdo da Microinox Fundacéo de
Precisdo e Usinagem Ltda. sobre os negocios e as operagdes da
referida sociedade empresaria.

Nenhum dos profissionais que participaram da elaboracéo deste
relatério tém qualquer interesse financeiro na Recuperanda ou
qualquer relagdo com quaisquer das partes envolvidas, o que
caracteriza nossa independéncia em relacéo ao presente trabalho.

A administracdo da Microinox Fundagdo de Precisdo e
Usinagem Ltda. e seus sOcios ndo impuseram qualquer restricdo a:
(i) obter todas as informacg@es solicitadas para produzir este relatorio;
e (ii) chegar de forma independente as conclusfes aqui contidas.

Este relatério e as opinides aqui contidas tém a finalidade de
informar a todos os interessados no presente processo, observando o
fato de que qualquer leitor deste relatério deve estar ciente das
condicBes que nortearam este trabalho.

Exceto quando expressamente mencionado, o0s valores

indicados neste relatério estdo expressos em reais (R$).
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1.2. Estagio Processual

Trata-se de Recuperacdo Judicial requerida em 25/08/2017 por
sociedade empresaria dedicada a fabricacdo e fornecimento de
pecas e componentes pelo processo de fundi¢do de precisdo, além
da execucao de servigos de usinagem.

Apbs andlise dos requisitos objetivos e subjetivos, o deferimento
do processamento se deu em 11/09/2017, perante a Comarca de
Feliz, recebendo o nimero 146/1.17.0000927-2.

Remetidas as correspondéncias previstas no art. 22, |, “a”, da Lei
11.101/2005, logo apés a investidura no encargo, o edital de que
trata o art. 52, § 1°, da Lei 11.101/2005, foi publicado em 28/09/2017.

ApOs primeiros relatérios da Administracdo Judicial, a
competéncia foi declinada para a Comarca de Caxias do Sul.

Encerrada a fase administrativa de verificacdo de créditos e
apresentado o plano de recuperacéo, o edital contendo a relacdo de
credores do art. 7°, § 2° e o aviso de recebimento do plano de
recuperacao previsto no art. 53, paragrafo anico, ambos da LRF, foi
publicado em 06/09/2018.

No prazo legal previsto no art. 55, da LRF, foram apresentadas
objecbes ao plano de recuperacdo e a Administracdo Judicial
requereu a convocacdo da assembleia-geral de credores para 0s
dias 11/06/2019 e 25/06/2019.

Instalada em 22 convocacdo, apos rejeicdo de proposicao de
suspensédo dos trabalhos, houve a votacao do plano de recuperacéo.

Computados os votos, a proposta da Recuperanda foi aprovada
por todas as classes de credores presentes ao conclave.

Em razdo de promoc¢do do Ministério Publico acerca da
representac@o dos credores trabalhistas e da composi¢cdo do crédito
lancado em favor de NOAH PARTICIPACOES S/A, esta pendente de
andlise a concesséao da Recuperacao Judicial.

E como se encontra o processo.

BRIZOLA E JAPUR H
Administragao Judicial

4



1.3. Cronograma Processual

Abaixo apresentamos o cronograma processual da Recuperanda subdividido nas etapas de Recuperacgédo Judicial e verificacdo de créditos.

Recuperacao Judicial

® Ajuizamento
(art. 51 LRF)

11/09/2017

25/08/2017

® Edital do art.
52,§ 1° LRF

13/11/2017

28/09/2017

@® Aviso de

(art. 53, paragrafo
Unico, da LRF)

08/10/2018

06/09/2018

recebimento do PRJ

Deferimento do
processamento
@ (art. 52 LRF)

Entrega do plano
de recuperacao

de re Objecdes
@ judicial (art. 53 LRF) @ (art. 55 LRF)

@ 12 AGC (art. 56 LFR)

25/06/2019

11/06/2019

.Aguardando
concessao da RJ
(art. 58 LRF)

Sem previsao

@22 AGC (art. 56 LFR)
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1.3. Cronograma Processual

Abaixo apresentamos o cronograma processual da Recuperanda subdividido nas etapas de Recuperacgédo Judicial e verificacdo de créditos.

Verificacdo de créditos

Ajuizamento
(art. 51 LRF)

28/09/2017

25/08/2017

Edital do art. 52, § 1°,
LRF —relagéo de ®

: ®
Prazo de Hab. e Div. Impugnagdes (art.
(art. 7°, §1° LRF) 8° LRF)
Estagio
06/09/2018 atual

13/10/2017

credores da Devedora

17/09/2018
Edital do art. 7°, § Aguardajulgamento
2°, LRF) —relacéo ® das impugnacdes

de credores da AJ
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2. Informacdes sobre a Recuperanda
2.1. Perfil dos Credores

O passivo sujeito a Recuperagéo Judicial atinge a monta aproximada de R$ 23.002.750,40. A lista de credores da Recuperanda é composta
pela Classe | — Trabalhistas (10,09%), Classe Il — Garantia Real (0,49%), Classe lll — Quirografarios (87,97%) e Classe IV — ME/EPP (1,45%).
Abaixo representamos o perfil da divida da Recuperanda através de graficos:

Perfil dos credores (R$) Principais credores (RS)

= BANCO DO BRASIL S/A

20.235.002,48

CAMARA DE
COMERCIALIZACAO
DE ENERGIA
ELETRICA — CCEE
1.082.441,14 COMERC —
COMERCIALIZADORA
DE ENERGIA LTDA

(78.431,02

METALTECH
687.083,60  REPRESENTACOES
LTDA.
2.320.035,86
113.1 334.606,16 = NOAH )
[ ] 3.105,90 s PARTICIPACOES S/A
Trabalhista Garantia Real Quirografarios ME/EPP
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2.2. Visita a sede da Recuperanda

No dia 25 de junho de 2019, a Administragdo Judicial realizou
visita & sede da Microinox Fundi¢do de Precisdo e Usinagem Ltda.,
na cidade de Caxias do Sul — RS, ocasido em que foi recebida pelo
Sr. Lucas Theisen (coordenador adm/financeiro).

Este relatério destaca as atualizacdes gerais da Recuperanda
até o dia da visita, porém com andlise econ6mico-financeira dos
meses de abril/19 e maio/19

Foi informado inicialmente que o inicio do faturamento a
Faurecia serd postergado em razao da homologacdo do produto
fabricado para a Audi (cliente da Faurecia). A previsdo é de que o
primeiro embarque ocorra apenas em agosto de 2019.

De toda forma, a Recuperanda passou a produzir para dois
novos clientes, sendo um deles com faturamento mensal de R$
20.000,00 a R$ 25.000,00, e outro com faturamento esporadico e
oriundo do servigo de usinagem.

Tal como informado, houve a aprovacdo do plano de
recuperacdo. Um questdo a ser destacada € a comprovacdo da
origem do crédito da Noah Participacbes S/A, solicitada pelo credor
Banco do Brasil S/A.

Assim, foram inspecionados os instrumentos particulares de
cessao de créditos firmados entre as cedentes: Hidro Jet
Equipamentos Hidraulicos Ltda., NPR Empreendimentos Imobiliarios
Ltda., Rizzi e Cia Ltda., Transportes Rodo Mega Ltda. e a cessionaria

— Noah Participacdes S/A.

Em todos os contratos, firmados em julho de 2017, as cedentes
sdo titulares de créditos perante a Microinox Fundi¢do de Precisdo e
Usinagem Ltda., de modo que a cessionaria ficaria investida de todos
os direitos, agdes e privilégios conferidos ao crédito cedido.

Maiores esclarecimentos e explicacfes serdo realizados através
de manifestacdo especifica a ser protocolada nos autos.

Por fim, com a finalidade de melhor demonstrar aos interessados
as atividades da Recuperanda, a inspecéo in loco foi registrada em
video. O registro pode ser visualizado decifrando-se 0 QR Code?
abaixo:

1QR Code é a abreviagdo de quick response code (cédigo de resposta rapida). Trata-se de um
codigo de barras bidimensional com capacidade de codificar atalhos para enderegos eletronicos. Para
decifrar o codigo, é preciso ter um leitor de QR Code instalado no celular ou no computador. Feito isso,
basta aproximar a camera do smartphone ou a webcam do simbolo. Quase instantaneamente, o emblema
dé acesso aos videos da visita realizada pela Administracdo Judicial.

N&o menos relevante, apresentamos a evolugcdo do quadro
funcional até maio/19:

186
187 m

ko ryYryyyyryryrryryry

r
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2.3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracdes contdbeis da Recuperanda referentes ao meses de abril e maio/19.
Apresenta-se abaixo um resumo do seu balanco patrimonial:

dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mail19
Ativo circulante 12.034,00 12.844.000,00 13.202.000,00 13.972.000,00 12.783.675,27 13.169.999,96
Caixa e equivalentes de caixa 5.000,00 2.000,00 7.000,00 1.000,00 3.517,95 4 64619
Clientes Mercado Interno 121400000 156200000 167300000 194500000 1.804.203,08 197971134
(PDD} 150.000,00 - 150.000,00 - 150.000,00 - 150.000,00 15017201 - 15017201
Clientes Mercado Externo 337700000 269400000 2699000,00 3.047.000,00 2.363.003,90 256339204
Estoques 3506.000,00 344000000 361700000 368600000 392841843 4 165.806,90
Tributos e contribuicfes a compensar 234100000 229500000 230700000 228400000 226871220 232167063
Créditos junto a fornecedor 1.175000,00 112800000 114600000 1.150.000,00 1.233.94026 1.185.843 34
Créditos junto a controladora 143700000 142100000 141500000 141500000 1.173.369 41 1.173.369 41
Despesas do exercicio seguinte 96.000,00 95.000,00 83.000,00 72.000,00 423 631,49 411699 .86
Outras contas a receber 470.000,00 357.000,00 405.000,00 522.000,00 26494944 - 48596774
Ativo ndo circulante 41.294,00 41.256.000,00 41.292.000,00 40.290.000,00 26.492.501,42 26.457.476,86
Tributos e contribuicbes a compensar 11.000,00 9.000,00 9.000,00 8.000,00 7.502,83 6.628 45
Tributos diferidos 172400000 172900000 172900000 214900000 1.729129 61 1729129 61
Créditos junto a fornecedor 1.175.000,00 1.128.000,00  1.146.000,00  1.150.000,00 1.414.969,65 1.414.969,65
Outras contas a receber 71.000,00 72.000,00 70.000,00 70.000,00 70.087,32 70.087,32
Imobilizado 38.042.000,00 38312.000,00 38.175.000,00 36.753.000,00 2309870546 23.059.66897
Intangivel 9.000,00 6.000,00 163.000,00 160.000,00 172 106,55 176.792 86
Total do ativo 53.328,00 54.100.000,00 54.494.000,00 54.262.000,00 39.276.176,69 39.627.476,82
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2.3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracdes contdbeis da Recuperanda referentes ao meses de abril e maio/19.
Apresenta-se abaixo um resumo do seu balanco patrimonial:

dez/18 janM19 fevi19 mar/19 abr/19 mail19
Passivo circulante 47.789,00 47.839.000,00 48.964.000,00 50.284.000,00 51.947.635,07 52.305.956,74
Fornecedores 10.738.000,00 11.168.000,00 1145200000 1149600000 1293301212 1293711123
ACC 547200000 457600000 458900000 490500000 - -
Duplicatas Descontadas 1.069.000,00  1.263.000,00  1.391.000,00 1.752.000,00 1.581.453 92 1.862.340,99
Empréstimos e financiamentos 2.483.000,00 2188.000,00 233200000 2.461.000,00 £.923.951,43 7.157.529,16

Obrigacgdes trabalhistas

11.301.000,00

11.658.000,00

12.042.000,00

12.405.000,00

12.757.592.21

13.151.880,73

Obrigacdes tributérias 10.731.000,00 10.852.000,00 10.967.000,00 11.0¥8.000,00 11.205.586,06 11.307.985,35
Adiantamento de clientes 3.542.000,00  3.556.000,00  3.551.000,00  3.560.000,00 5.571.679,45 5.576.230,01
Parcelamentos a pagar 994.000,00 995.000,00 996.000,00 997.000,00 974.359,86 312.879,27
Outras obrigacbes 1.459.000,00 1.583.000,00 1.644000,00 1.630.000,00 - -

Passivo néo circulante 6.009,00 6.013.000,00 6.003.000,00 5.970.000,00 8.701.288,44 8.198.203,35
Tributos diferidos 22.000,00 22.000,00 22.000,00 - 3.569.156,88 3.572.387 17
Proviséo para litigios 1.171.000,00  1.185.000,00  1.185.000,00  1.185.000,00 1.184.837 58 1.184.837 38
Adiantamento de controladora 2.011.000,00 2.011.000,00 2.011.000,00 2.011.000,00 1.173.369 41 687.063,60
Parcelamentos a pagar 2.805.000,00  2.795.000,00 2.785.000,00 2.774.000,00 277392457 2.753.895,00
Patriménio liquido - 470,00 248.000,00 - 473.000,00 - 1.992.000,00 - 21.372.746,82 - 20.876.683,27
Capital social 74.060.000,00 74.060.000,00 74.060.000,00 74.060.000,00 74.059.693,00 74.059.693,00
Lucros acumulados -74.530.000,00 -73.812.000,00 -74.533.000,00 -76.052.000,00 - 9543243962 - 94.936.376,27
Total do Passivo + PL 53.328,00 54.100.000,00 54.494.000,00 54.262.000,00 39.276.176,69 J39.627.476,82
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2.3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracdes contabeis da Recuperanda referentes aos meses de abril e maio/19.

Apresenta-se abaixo uma andlise sobre sua situa¢éo econémico-financeira:

2.929.586 ;
1 SZ0 71—

® Imobilizado
® Estoques

Créditos junto a
fornecedor

= Clientes Mercado

2.600.813 ; 23.059.669 ; Externo

7% 58% m Tributos e contribuicdes
a compensar

m Clientes Mercado
Interno

m Qutros ativos

+ O ativo da Recuperanda, em 31/05/2019, montava o valor de R$
39.627.476,82.

* As principais variacbes, considerando a representatividade da
rubrica perante o total de ativos, entre os meses de abril/19 e maio/19
foram:

B Clientes Mercado Externo : | 15,87%, passando de R$ 3.047.000,00
para R$ 2.563.392,04.

Estoques: 1T 13,02, passando de R$ 3.686.000,00 para R$
4.165.806,90. O saldo de estoques no més de maio foi superior a todos
os demais meses de 2019, o que pode indicar dificuldades no
escoamento dos produtos para o mercado.

« Adicionalmente, importa destacar que o saldo de caixa e
equivalentes de caixa sofreu sucessivas reduc¢des desde outubro de
2018, apresentado um montante préximo a zero.
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2.3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracdes contabeis da Recuperanda referentes aos meses de abril e maio/19.

Apresenta-se abaixo uma andlise sobre sua situa¢éo econémico-financeira:

6.801.036 ;
1% 13.151.881
3.572.387 ; S 22%

6%

OEH6 230
9%

7 0 ;
12%

11.307.985
i 19%

m Obrigagdes
trabalhistas

® Fornecedores

Obrigagdes
tributdrias

® Empréstimos e
financiamentos

= Adiantamento de
clientes

® Tributos diferidos

m Qutras passivos

+ O passivo da Recuperanda, em 31/05/2019, era bastante
heterogéneo e estava subdivido da seguinte forma:

B Obrigagbes trabalhistas: R$ 13.151.880,73 (21,74%) -
principalmente encargos sociais a pagar (INSS e FGTS);

B Fornecedores:
diversos;

R$ 12.937.111,23 (21,38%) - fornecedores

B Obrigagbes tributarias: R$ 11.307.985,35
principalmente ICMS a pagar e respectivos acréscimos;

(18,69%) —

B Empréstimos e financiamentos: R$ 7.157.529 (11,83%), dos quais
aproximadamente R$ 5.295.188,01 referem-se a adiantamentos de
contrato de cambio e outros empréstimos de capital de giro junto a
instituicdes financeira, e R$ 1.862.340,99 sdo empréstimos junto a
pessoas fisicas.
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2.3. Analise Econdmico-Financeira

Foram encaminhadas a Administracdo Judicial as demonstracdes

Apresenta-se abaixo uma andlise sobre seu desempenho:

Despesas operacionais:
Despesas comerciais
Despesas administrativas
Despesas tributdrias

QOutras receitas (despesas)

Resultado financeiro
Despesas financeiras

Receitas financeiras
Resultado antes do IRRF e CSLL

Imposto de renda e contribuicéo social
Diferida

______ janf19 _____fevi9____ _marM9_ ____ _abr19 _____mai13
1.466.000,00 1.429.000,00 1.564.000,00  399.301,21 1.028.307,58!
“Custo das mercadorias vendidas -1537.000,00 -1.568.000,00 -1.591.000,00 -1.464.327,38 -1.681.984,88
- 71.000,00 - 139.000,00 - 27.000,00 -1.065.026,17 - 653.677,30,
1
- 375.000,00 - 392.000,00 - 366.000,00 - 313.689,17 - 353.471,99
~ 136.000,00 - 119.000,00 - 104.000,00 - 103.589,19 - 12529844
- 153.000,00 - 176.00000 - 177.000,00 - 21612763 - 171.967,10
_ 83.000,00 - 9800000 - 86.000,00 - 6573691 - 70.132,16
- 3.000,00 1.000,00 100000 7176456 13.92571
- 66.000,00 - 207.000,00 - 270.000,00 - 182.81564 - 231.960,25
_349000,00 - 33000000 - 382.000,00 - 20044356 - 25774070
283.000,00  123.000,00  112.000,00 1762792 2578045
- 512.000,00 - 738.000,00 - 663.000,00 -1.561.530,98 -1.239.109,54
- 1000,00 -  1.000,00 . . .
- 513.000,00 - 739.000,00 - 663.000,00 -1.561.530,98 -1.239.109,54

Lucro/Prejuizo do exercicio

contabeis da Recuperanda referentes ao meses de abril e maio/19.

______________________________________

Em linhas gerais, é possivel observar que i
as contas de resultado apresentaram i
uma linearidade entre janeiro e maio de !
2019. Mais especificamente sobre os i
meses de abrii e maio/2019, a |
Recuperanda demonstrou baixos i
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

volumes de venda que, em conjunto com

a nao reducgao proporcional dos custos de
producdo, agravaram o Lucro Bruto da
Recuperanda.

A queda vertiginosa da receita liquida no
més de abril/19 deve-se, essencialmente,
ao alto volume de devolugbes que atingiu
a monta de R$ 703.579,18.
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2.4. Informacdes Adicionais

O ICMS néo foi recolhido de
04/2012 até 09/2015; INSS
Desoneracao nao esta sendo
recolhido desde 05/2017; INSS
nao esta sendo recolhido desde
05/2017; IRRF funcionarios ndo
esta sendo recolhido desde
07/2018; FGTS néo esta sendo
recolhido desde 04/2012, porém
foi recolhido nos meses de
janeiro/19 e fevereiro/19.

e

[ ]

A Recuperanda adquiriu ativos
fixos (licengas e esquipamentos
de informatica) nos meses de
abril/19 e maio/19, os quais
somaram o valor de R$
40.000,00.

Com excecao dos tributos e do
consumo de energia elétrica, a
Recuperanda vem conseguindo
cumprir os prazos de
pagamentos de despesas gerais
(4dgua, salarios, fornecedores e
demais valores ndo sujeitos a
Recuperacao Judicial).

Os honorérios da Administracéo
Judicial aguardam fixacao
judicial, nada tendo sido pago
até o momento.
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3. Registro Fotografico

MAQUINA PRODUTO FAURECIA USINAGEM
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3. Registro Fotografico

REVESTIMENTO EM CERAMICA PRODUTO PRONTO
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3. Registro Fotografico

PRE-CALCINACAO FUNDICAO
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