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1. PREAMBULO.

O presente Modificativo de Plano de Recuperacéo possui a finalidade de proceder a
ajustes no Plano originalmente apresentado pelas empresas que compdem o denominado
‘Grupo Sultepa”, bem como em suas estratégias para o soerguimento da crise econdmico-
financeira que as atingem, com justificacdo em situacdes posteriores de agravamento de crise,
diante do cendrio politico, econbmico e financeiro do setor, bem como dos governos e do

proprioc  Pais. Abaixo, a qualificacdo das sociedades empresarias responsaveis pelo
modificativo do plano:

CONSTRUTORA SULTEPA S.A. (“Sultepa S/A"), pessoa juridica de direito privado, inscrita
no CNPJ sob o n® 89.723.993/0001-33, com sede na Avenida Travessa Francisco Leonardo
Truda, n° 40, 11° andar, em Porto Alegre/RS:

SULTEPA CONSTRUCOES E COMERCIO LTDA. ("Sultepa Lida."), pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ sob o n® 90.318.338/0001-89, com sede na Avenida
Travessa Francisco Leonardo Truda, n® 40, 11° andar, em Porto Alegre/RS;

PEDRASUL CONSTRUTORA S.A. ("Pedrasul S/A"), pessoa juridica de direito privado,
inscrita no CNPJ sob o n® 89.724.504/0001-68, com sede na Avenida Travessa Francisco
Leonardo Truda, n° 40, 11° andar, em Porto Alegre/RS.
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2. RESUMO DOS MOTIVOS DA CRISE (ja apresentados no Pedido de
Recuperacao Judicial}.

0

(i}
(iif)
(iv)

Afraso no inicio de obras e/ou paralisacdo efou sucessivas prorrogactes de prazos, tudo
isto com consequenie atrasos e inadimplemento de pagamentos, de parte de 6érgao

federais, estaduais, municipais (notadamente DNIT e DAER) e Prefeituras Municipais;
Afraso sucessivos nos pagamentos pelo DNIT;

Alongamento exacerbado do fluxo financeiro;

Frustragdo das expectativas de recebimento de créditos a que fazem jus;

Aumento dos valores dos insumos, sem repasse para o custo das obras;

Necessidade de alavancagem financeira junto a bancos e outros parceiros financeiros;
Descompasso crescente entre ciclos operacional e financeiro;

Constricfes judiciais de recebiveis.

Acima alinhados, de forma resumida, os principais motivos da crise que levaram o

GRUPO SULTEPA a ajuizar o Pedido de Recuperac¢do Judicial no ano de 2015; como se vera

a sequir, a situacdo da crise vem se agravando ainda mais, tornando-se mais agudos alguns

dos motivos acima elencados, ou mesmo agregando novos, a piorar sobremaneira o quadro

geral de dificuldade econdmico-financeira enfrentada pelas recuperandas.
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3. SITUACOES DE AGRAVAMENTO DA CRISE (ap6s o ajuizamento do

Pedido de Recuperacéo).

Ocorre que, consoante se demonstrard a seguir, desde a apresentac@o do
Plano de Recuperac¢do Original até o presente momento muitas foram as modificagdes no
cenario econdmico do pais, notadamente para o setor da construcio pesada, o que alierou
sobremaneira as condigbes econdmico-financeiras das Recuperandas, e por

consequéncia, acarretou um comprometimento direto em seus fluxos de caixa.

Em sendo assim, tendo em vista (i) o cenario econdmico do palis, notadamente
0 estado critico do setor da construgdo pesada e, em decorréncia, 0 comprometimento do
fluxo de caixa das empresas; (i) as incertezas relacionadas & continuidade das obras &
investimentos no Brasil e no Estado, as Recuperandas ndo veem alternativa senéo a
apresentacao do presente Plano Modificativo, haja vista que, conforme referido, os fluxos
de pagamenio e as condigcbes anteriormente apontadas ndo mais condizem com a
realidade fatica do mercado e das préprias empresas, (iii} retracdo do mercado financeiro
diante da instabilidade econbmica;(iv) aumento significative de insumos basicos
(combustivel, energia e asfaito); (v) expectativa de crescimento do PIB proximo a zero.

Cumpre salientar que o Plano de Recuperagéo Original foi elaborado, além de
outras premissas, com base em uma expectativa das Recuperandas de que algumas obras
fossem retomadas a partir de outubro de 2015 e que seus pagamentos fossem efetivados,
o que infelizmentie ndo ocorreu.

Diante disso, o Grupo SULTEPA fez uma avaliagdo do fluxo de caixa das
ampresas, com base no novo cenario econdmico, e identificou que as Recuperandas
teriam dificuldades em honrar com os compromissos do Plano de Recuperacéo Original da
forma como estavam estabelecidos.
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E nesse viés, necessario referir que além dos atrasos sucessivos nos pagamentos

que as Recuperandas vém enfrentando, os orgdos estéo paralisando/suspendendo as obras,

18]

gque acarretara, via de consequéncia, a suspensdo dos pagamentos. No caso do Grupo

SULTEPA que possui seus recebimentos, em sua grande maioria, decorrentes dos 6rgéos

publicos, denota-se que a situagdo apontada € ainda mais alarmante.

Importante ressaltar que, assim como ja& devidamente demonstrado no Plano de
Recuperagao QOriginal, a situagio é de verdadeira crise setorial e do Pals de forma geral, néo
possuindo o Grupo SULTEPA qualguer ingeréncia. Ou seja, a crise apresenta causas que
estdo totalmente fora do controle do GRUPO SULTEPA, tendo impactado em todas as
empresas de construcio, de infraestrutura e demais areas. Tal situac8o ¢ de conhecimento

geral e notorio, conforme amplamente divulgado pela imprensa nacional.

Nesse sentido, ndo obstante o cenario atual ser ainda mais critico que guando da

apresentagao do Plano de Recuperacio Original, haja vista que conforme se demonstrara

a

seguir, os érgéos publicos (afora todos os atrasos e complicagbes ja noticiadas) pretendem

paralisar as obras, 0 que acarretara a suspensdoc dos pagamentos as empresas, cumpre

rememorar os termos j& trazidos por ocasidc da apresentagdo do Planc de Recuperacéo

Original.

Nao obstante o acima exposto, e j& devidamente demonstrado desde a
apresentacado do Plano de Recuperacio Original, bem como amplamente comprovado nos
autos da Recuperacio Judicial, o cenario econdmico do Brasil piorou muito, sendo que as
perspectivas sao de que tudo fique paralisado enquanto o cenario politico do pais nio seja
resolvido.

Corrobora os argumentos acima expostos a situacdo prevista, no Orgamento de
2017, que nédo apresenta recursos financeiros suficientes para garantir o bom andamento

das obras, em rilmo necessarioc para manter o ponto de equilibric da operacéo.

Corroboram o cenario critico do Brasil as reportagens ora anexadas e cujos
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titulos e trechos ora se colaciona:

“Obras no Estado param ou tém ritmo reduzido devido & falta de

FeCUurs0s. Prozos de entrega tendem a estourar, como o da segunda ponte do Guaiba{...)

A falta de recursos do governo federal, fruto do necessidode de cortar gastos e da arrecadaciio em
gueda devido & retraciio do economia, paralisa e atrosa pelo menos 13 obras no Estado. A situacdo mais
grave € nos rodovias. Projeto que pelo cronograma original j& deveria estar pronto, o duplicacéo do BR-
116, entre Guaibg e Pelotas, néio tem mais prazo pora ser finalizada. Quatro dos nove lotes estdo
parados ou proximos de os trabalhos serem suspensos, odmite o Departamento Nacional de

infraestrutura de Transportes (Dnit).

()

“Aspectos Econdmicos / Financeiros da Crise na Construgéio Pesada

A industria da construgfio tem sido fortemente impoctada pelo atual crise econdmica brasileira, Os
desafios vio além da queda intensa du atividade na construcdo pesada como ¢ queda do emprego no
setor. Os indicadores de condicbes financeiras apontom insatisfagéo forte e disseminada com a margem
de lucro operacional e com o situagfio financeira. Paralelamente, as empresas tém mostrado maior
dificuldade de acesso ao crédito.

Todos esses indices reduziram significativemente e atingiram, no ultimo trimestre de 2015 e no

primeiro trimestre de 2016, os menores niveis de suas séries historicas.

fz

! Extraida do site: http://zh.clicrbs.com.br/rs/noticias/noticia/201 5/10/obras-no-estado-param-ou-tem-ritmo-
reduzido-devido-a-falta-de-recursos-488 1420 htm{
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Indices de satisfagéo com a margem de lucro operacional® e com a sitvacéo financeira**
Indices de difusio {0 a 100 pontes)

Satisfaio

L= Margem de lucro
oparations no
trimestre

e Situagdio
' financeira no
Insatisfacdo frimestre
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“Sem dinheiro, obras em oo menos 15 rodovias federais estdo

poralisodas

A crise nas contas publicas que leva o governo a promover o ajuste fiscal jd afeta obras de infraestrutura
em todo o pais. Ao menos 15 rodovias federais tiveram servigos de duplicacéo e constructio porafisados
nos uftimos dois meses, sequndo levantamento feito pelo GLOBO com empresas contratadas parg
executar esses trobalhos, ussociogBes que representam empresdrios do setor e sindicatos de
trabalhadores da construgfio pesada. A situacdo pode piorar go Jongo do ano, Jjd que o corte de gastos

anunciado pelo governo na semana passado atingiu 36% do orcamento do Ministério dos Transportes.

Vinculado & pasta, o Departamento Nacional de infroestrutura de Transportes (Dnit) admite que deve RS
1,5 bilhfio a vdrias empreiteiras responsdveis por obras em estradas. O atraso no pogamenia comegou

ainda em novembro, dizem empresdrios.

Ly
(] |
2 Fonte: Relatério Infraestrutura - NI - Marco/2016. Extraido do site:
M dwww portaidaindusinia com brlonipublicacoes.e estalislicas/esiptistioas/ZOB/04/1 RRDGE!

sendagem-indusiria-da-consirucan htmi
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Sem receber do governo federal, algumas empreiteiras reduziram o ritmo dos trabalhos para manter os
canteiros de obra funcionando apenas com recursos préprios. Outras empresas ficaram sem coixg e
resolveram interromper a movimentagédo de mdquinas e trabalhadores até que os pagamentos sejom
regularizados. 56 no Rio Grande do Sul, que tem trés obras do Dnit inconclusas, estima-se gue 4 mil
operdrios da construcdo pesada foram demitidos desde o inicio do ano. O setor emprega 18 mil

funciondrios no estado, segundo Isabelino dos Santos, presidente do sindicato da categorio.

(.}
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™

“Por tempo indeterminado Dnit admite suspender obros de

infraestrutura no Estado

Importantes construgBes como duplicagbes de rodovias federais nos regibes Sul e Centro, e a ponte do
Guaiba, estiio afetodas pela crise econémica.

(.}

As poucas obras federais de infroestrutura no Rio Grande do Sul, que j¢ andavam em ritmo lento, devern
ser suspensas por tempo indeterminado nas proximas semanas devido & crise econdmica. Sem recursos
para repassar s empreiteiros, a diretorio colegiada do Deportamento Nacional de Infraestrutura de
Transportes (Dnit) aprovou na terca-feira uma proposta de paralisacdo dos contratos de supervisdo e
obras de construgo rodovidria da autorquia. Na prética, isso significa que projetos como o nova ponte
do Guaiba, o trovessia urbana de Sonta Maria e o contorno de Pelotas deverdo ser engavetados

termpororiamente.

Na sexta-feira, apds o Dnit admitir publicamente a possibilidade de suspensiio das obras por meio de
nota oficial, entidades criticaram a decis@o do 6rgéio, que dependerd da avaliogéio dos ministérios dos
Transportes, do Planejamento e da Casa Civil. Para efetivar a paralisog@io dos contratos, & preciso que as
empresas sejom notificadas, assinem um termo e depois o documento seja publicado no Didrio Oficial do
UniGo. Embora isso ginda ndo tenha ocorrido, as empreiteiras diio como praticamente certag o

interrupgdo do trabatho.

® Fonte: http:/fwww. portaintc.org.br/rodoviario/sem-dinheiro-obras-em-aos-menos-15-rodovias-federais-
estao-paralisadas/55761
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Aumento do Prego do Asfalto agrava crise das Construtoras

[...] Esse reajuste, imposto no inicic do ano pela Petrobrds, tem impacto de até 15% no custo da obra,
segundo estimativas do setor. O asfalto representa perto de metade dos gastos nas obras rodovidrias.
Diante desse quadro, o Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes {Dnit) iniciou
negociagBes com as construtoras para incluir o gasto extra nos contratos.

{.]

E um retrocesso fatal”, disse o presidente da Associacio Nacional das Empresas de Obras Rodoviarias
{Aneor), José Alberto Pereira Ribeiro. O temor das construtoras ¢ que uma avaliacdo detalhada, como
quer o TCU, demande tempo e atrase por meses o socorro financeiro. E isso é uma pressdo adicional no
caixa das empresas, gue j& convivem com atrasos de pagamento do governo.

As empreiteiras que trabalham para o Dnit t&m faturas a receber desde dezembro, segundo informou

Ribeiro. A divida estd estimada em RS 1,7 bith3o.[..F°

ICMS gera aumento de 7,14% nas contas de energio

Consumidor terd que absorver efevagéio na aliguota, de 25% para 30%, a partir do més de janeiro de
2016

Além dos aqumentos registrados em 2015 no conta de luz, gue somam mais de 50%, os consumidores
galchos absorverdo mais o impacto da elevagiio da afiquota de ICMS na energia elétrica. O porcentuaf
sobre 0 imposto passa de 25% para 30% a partir de janeiro de 2016, deixando o valor 7,14% mais caro.
Quem paga RS 200,00 ao més, terd que desembolsar RS 214,28 no ano gue vem, [550, sem contar o

regjuste anual de coda concessiondria.

4 Fonte/Extraido do site; http:!lzh.cﬁcrbs.com.brlrs/noticiasfnoticial2016]04/dnit»admiteususpender—obras’f
de-infraestruiura-no-estado-5789919 htmi %

* Fonte: hitp://exame.abril.com.bribrasil/iguerra-do-asfalto-agrava-crise-das-construtoras/
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Além disso, o aumento da energia para os industrias deve fazer crescer os custos dos empresas, que

normalmente repassam o valor ao consumidor. [...].°

Nesse sentido, diante do cenario de crise do pais, verifica-se que a falta de
recursos ocasionara a paralisagio (ou diminuicdo de ritmo) das obras e, via de consequéncia,
os pagamentos as empresas.

Corroborando o acima exposto, se aponta o Decreto n® 19.345 de 18 de
margo de 2016 e seu aditivo de 08 de abril de 2016 ("Dispfe sobre medidas de contencio de
despesas no ambito da Administragdo Direta e indireta do Municipio de Porto Alegre” do
Prefeito Municipal de Porto Alegre (ora anexados) apenas corroboram esta afirmacfo, vez que
veda a assuncéo de compromissos que impliqguem em gastos com despesas de contratagéo de
obras e instalagdes (art. 2°, VIl do Decreto).

Ainda, o Relato n® 123/2016 (ora anexado) enviado pelo Diretor Singular do
DNIT e aprovado pela Diretoria Colegiada do drgéo em 26 de abril de 2018 demonsira
claramente que o DNIT paralisard "40 Contratos de Supervisdo e 61 Contratos de obras de
Construgdo Rodoviaria”.

Note-gse assim, que todas as reportagens mostram a dificuldade em gue se
encontra o setor & o Pais, bem como o reflexo disso nas projecdes futuras, de modo que nao
resta alternativa as empresas senéo a apresentacéo do presente Plane Modificativo.

E nesse sentido, buscando a preservacio das Recuperandas, com a
manutencdo da sua atividade econdmica, aliado & necessidade de atendimento dos
interesses dos credores, necessaria se faz a reviséo do Plano de Recuperacio Original, haja
vista que com as modificagbes do cenario econdmico do pais, as Recuperandas ndo mais
conseguem honrar com as obrigagBes decorrentes daquele plano, em total alinhamento ao

principio da preservagdo da empresa constante do art. 47 da LRF, que estatui como objetivo

® Fonte: hitp:/iwww.correiodopovo.com.brfNoticias/Geral/2015/12/575545/|CMS-gera-aumento-de-7, 14~
nas-contas-de-energia !
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da Recuperacédo Judicial a superagdo da crise econdmico-financeira garantindo sua fungéo
social e o estimulo a atividade econémica.

Abaixo, se faz breve resumo das principais razdes que demonstram o agravamento
da crise, que justifica a necessidade de apresentacdo de Modificativo ao Plano de
Recuperacio originalmente apresentado:

Diante do cendrio da crise do pais, os 6rgéos tem sinalizado paralisacdo elou atraso

das obras e dos pagamentos as empresas. O Decreto n® 19.345 de 18 de margo de

2016 e seu aditivo de 06 de abril de 2016 do Prefeito Municipal de Porto Alegre
corroboram esta afirmacgéo, vez que veda a assuncdo de compromissos que impliquem
em gastos com despesas de contratacéo de obras e instalagdes (art. 2° Vii do Decreto);

£ fato notério a paralisacdo de obras de rodovias em todo o Pais, havendo
posicionamento oficial do DNIT {Relato 123/2018) desde abril deste ano determinando a

paralisacdo de 40 Contratos de Supervisdo e 61 Contratos de obras de Construgdo

Rodoviaria, comprometendo diretamente as Recuperandas que possuem obras junto a
referido 6rgao; a paralisacéo, conforme o DNIT:

A paralisia do DNIT decorre de cortes e limites orcamentarios do Poder Executivo,
inclusive sobre o Ministério de Transportes, afetando o DNIT diretamente, que disporia
somente de R$6,8bi para fazer frente a carteira de obras de R$19bi; ressalta-se a
relevancia deste ponto, visto que o DNIT é um dos_principais investidores de

infraestrutura do Pais;

Ainda, como todos os governos, o do Estado do Rio Grande do Sul sofre de aguda

crise fiscal, fato notéric pelos constantes parcelamentos de salarios de servidores

publicos e absoluta desestruturaclo do setor de seguranca piblica; tal situagdo afeta os

investimentos em obras, impactando em obras mantidas pele Governo;

O setor da construcéo tem sido pressionado por novos aumentos dos insumos,

principaimente do asfalio, combustivel, energia, com aumentos constantes e

significativos;

indefinicio do ajuste fiscal, necessario 4 retomada de investimentos.
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Abaixo tabela demonstrativa que aponta a forte queda dos investimentos em
infraestrutura no ano de 2016:
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4. AUMENTO DO ENDIVIDAMENTO TOTAL (apds ajustes na relacaoc
de credores).

Note-se que, além das dificuldades apontadas, ja presentes desde a data do
ajuizamento do Pedido de Recuperacdo Judicial, bem como do agravamento da crise que sera
alinhado no tépico posterior, os préprios valores arrolados inicialmente pelo GRUPQ SULTEPA
na Recuperacéo Judicial tiveram uma mudanca significativa, tendo havido um acréscimo de

quase R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais) aos créditos sujeitos & Recuperacgéo
Judicial.

A fim de demonstrar esta realidade, segue abaixo quadro comparativo entre o
Plano inicialmente apresentado e a atual situacéo’:

7 Apés revisdo de valores e publicagio do edital do art. 7°, §2° da LRF.
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R$ 25.153.252,12 R$ 28.187.667,57

R$ 81.855.566,39 R$ 110.164.272,78

R$ 308.133.724,54 R$ 299.634.509,45

R$ 3.754.543,54 R$ 4.720.944 25

R$ 418.897.086,59 R$ 442.707.394,05

Esta situacéo, por si s6, traz agravamento a situaco das recuperandas, pois se

deparam com um passivo ainda maior a ser equacionado mediante os meios de recuperacio
previstos no Plano,

5. MODIFICAGOES AO PLANO ORIGINAL.

Diante do justificado agravamento da crise, a partir deste ponto, se passa a
apresentar as clausulas e itens modificados do Plano original, servindo o presente como
verdadelra refificacBio de clausulas. Portanto, os ajustes referidos a seguir importam em
retificagdo do Plano original, enquanto as demais clausulas, ndo expressando alteradas, ou
que nao conflitem com as referidas alteracbes, séo ratificadas, permanecendo como
originalmente propostas.
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5.1. DOS MEIOS DE RECUPERAGAO UTILIZADOS E ALTERNATIVAS DE
PAGAMENTO DO PASSIVO.

Quanto ao item “4” do Plano Original, denominado de “Dos Meios de Recuperacio
Utilizados e Alternativas de Pagamento do Passive”, se refere que o ajuste & substancial,
sendo retificados integralmente o item “4.1” e todos os seus subitens, bem como os itens “4.2"
e "4.3" que sao retificados e substituidos pelas disposicdes abaixo; diante disso, restam
revogadas as disposigdes eventualmente constantes de subitens dos itens “4.17, “4.2" e “4.3",

que ndo sejam reproduzidas abaixo, ndo mais sendo aplicaveis.

Disposicbes expressamente relificadas, passam a ter a seguinie redacdo (a
numeracao de itens e subitens segue o contexto do Plano original, com alguns itens
reposicionados, incluidos, ou excluidos):

4.1. REESTRUTURAGAQ DE CREDITOS E PAGAMENTO COM DAGAO EM PAGAMENTO
DE DIREITOS CREDITORIOS, FLUXO DE CAIXA, E ALIENACAO DE ATIVOS.

4,11, Condicdes gerais.

4.1.1.4. O principal meio de recuperacao utilizado sera a reestruturagso do passivo para
seu pagamento por alienac8o e dacfBic de ativos, mediante a proposta estruturada de uma
combinagdo de desagios, prazos de caréncia, alongamento de prazos de pagamento, se
utiizando notadamente dos seguintes meios: (i} "concessd0 de prazos e condiges especiais
para pagamento das obriga¢bes vencidas ou vincendas” (art. 50, 1, da LRF); (ii) “equalizacioc de
encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza” (art. 50, X, da LRF); (i) "venda
parcial de bens’ (art. 50, Xi da LRF); (iv) “dagio em pagamento ou novacio de dividas do
passivo, com ou sem constituicdo de garantia propria ou de terceiro” {art. 50, IX, da LRF).

4.1.1.2. Reestruturacdo dos Créditos: Com a aprovacio do presente Plano opera-se a
novagdo de todos os créditos sujeitos a ele, que serfo pagos pelo GRUPQO SULTEPA na
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forma, prazos e condigdes estabelecidos no prépric Plano, conforme disposicdes a seguir

referentes a cada uma das Classes de Credores Sujeitos, independentemente de disposicdes
em contrario de contratos e/ou pactos anteriores destes com as recuperandas, deixando de ter
eficacia e aplicabilidade quaisquer disposigbes incompativeis com o disposto no presente
Plano.

4.1.1.3. Unificacdo dos Créditos (GRUPO SULTEPA): Diante do disposto no topico
“1.4" do presente Plano, da consideraggo das recuperandas de forma una, como um grupo
econdmico, assim considerado o GRUPO SULTEPA uma Gnica entidade na relacdo com seus
credores sujeitos ao Plano, ser8o as recuperandas consideradas como devedoras solidérias
dos Créditos Sujeitos ac Plano, pele valor constante da lista de credores (salve no que tange
aos creditos infragrupo, enire as proprias recuperandas).

4.1.1.4. Meios de comunicacic de credores (adesfo a figura de Apoiador): Nos
casos no qual o Plano conferir a determinados Credores Sujeitos o direito de aderir a algum
modelo de Apoiador, tal escotha deve ser exercida através de manifestacdo por escrito
mediante carta com aviso de recebimento a ser encaminhada as recuperandas (Tv. Francisco
Leonardo Truda, n® 98, 11° andar, Porto Alegre, RS, CEP 91010-050), e ao Administrador
Judicial, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da homologacio judicial do Plano. Ainda,
ressalta-se que a escolha de determinada opgéo pelo Credor sujeito ao Plano & irrevogavel e
Iretratavel e o vincula, salvo aquiescéncia do GRUPO SULTEPA.

4.1.1.5. Informagbes de contas bancarias: Para viabilizacdo dos pagamentos de
credores, conforme as condigdes do Plano, deverfo estes informar por escrito mediante carta
com aviso de recebimento a ser encaminhada as recuperandas e ao Administrador Judicial,
suas respectivas contas bancarias no prazo de até 30 {trinta) dias da homologacéo judicial do
Plano, devendo esta ser de titularidade do préprio credor. Caso decorra qualquer atraso nos
pagamentos em razao da auséncia de informacédo dos Credores, este evenio néo pode ser
considerado como descumprimento do Plano, nem mesmo acarretara a incidéncia de juros e
encargos moratdrios.
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4.1.1.6. Contagem de Prazos: Todos os prazos de pagamento a seguir dispostos,

o

referentes aos Créditos sujeitos ao Plano, bem como eventuais prazos de caréncia previstos no
mesmo, somente serac contados a partir da data do trénsito em julgado da decisdo de
homologagéo judicial do Plano, salvo disposico diversa no proprio Plano.

4.1.1.7. Valor minimo de parcela: No intuito de racionalizacdo, bem como de reducac
de custos na administracdo dos pagamentos, estipula-se como valor minimo de cada parcela
de pagamento aos Credores sujeitos ao Plano o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais),
respeitado o valor dos respectivos Créditos sujeitos ac Plano. Assim, caso determinado Credor
faga jus a pagamento de valor inferior, as parcelas a este devidas serdo acumuladas, até que
perfagam o valor minimo de parcela ora estipulado, nao importando o ndo pagamento das
parcelas inferior a este como inadimplemento efou descumprimento do Plano.

4.1.1.8. Quitagdo: Os pagamentos realizados na forma estabelecida no Plano importargo
em Quitac&o respectiva, com a qual 0s Credores sujeitos ao Plano serfo considerados como
tendo dado a quitagéo, com a consequente rendncia a qualquer discussdo, ndo podendo mais,
quanto ao Credito pago, reclama-los contra 0 GRUPO SULTEPA, e eventuais controladoras,
controladas, subsidiarias, afiliadas e coligadas e outras sociedades porventura periencentes ao
grupo, bem como seus diretores, conselheiros, acionistas, sécios, agentes, empregados,
representantes, sucessores e cessionarios,

4.1.1.9. Composigiio dos créditos: Define-se que sobre os créditos sujeitos 3
recuperac@o judicial, previstos no presente Plano, n&o havera qualquer acréscimo a titule de
corregao monetaria e/ou juros (salvo se ocorrente a situagdo prevista no item “4.1.8.4.7,
observados os critérios de seus subitens).

4.1.2. Dagdo em Pagamento: Todos os pagamentos previstos nos itens e subitens a seguir,
que se refiram a "Direitos Creditorios Judiciais”, tratam de dacdo em pagamento mediante
cessao de direitos creditorios que as recuperandas fitulam no processo judicial n® 96.00.02144-
2 (177 Vara Federal de Brasilia). .
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4.1.2.1. Anexo ao presente Modificativo ao Planc se apresenta relatorio/parecer formal do
procurador das recuperandas, com poderes outorgados nos processos judiciais dos auais
decorrem os “Direitos Creditorios Judiciais”, explicitando a situagdo atual dos mesmos, bem
como o estade atual de aludidos direitos postos sob litigio, para fins de esclarecimento dos
gredores.

4.1.2.2. Em se tratando, o pagamento ajustado, em dacdo em pagamento de “Direitos
Creditorios Judiciais”, aquele regular-se-a pelo disposto nos arts. 356 a 359 do Cédigo Civil
(dagdo em pagamento), e arts. 286 a 298 do Cdédigo Civil (cessdo de crédito), e art. 109 do
Cédigo de Processo Civil (sucessfo das partes) desde logo se definindo que tal forma de
pagamento fica condicionada: (i) & existéncia do crédito, ou seja, a confirmacéo judicial e sua
transformacao em precatorio judicial, (i) em montante suficiente a fazer frente ao pagamento
do valor dos credores definido peias clausulas abaixo, apos aplicagdo dos respeciivos
desagios.

4.1.2.3. Procedimentalmente, se propde que, com a aprovagdo do Plano, as
recuperandas elaborardo planilha contendo a identificac@o dos credores, os créditos por eles
detidos, bem como o percentual referente quanto aos *Direitos Creditérios .Judiciais®, que
submetera ao Administrador Judicial, e acostara aos autos da recuperacao judicial, para que o
Juizo deste processo possa oficiar o Juizo da 172 Vara Federal, acerca da cessdo de direitos
decorrente do Plano, para cumprimento de tramites necessarios que assegurem os direitos em
favor dos credores das recuperandas.
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4.1.3. Pospositivo & Dacic em Pagamento: Conforme acima disposto, e verificado nos itens
que seguem, o presente Plano propde o pagamento dos credores, em sua quase integralidade,
atraves da dacdo em pagamento de “direitos creditorios judiciais’, mediante cessfio. No
entanto, como disposio no item imediatamente acima, prejudicado este meio de pagamento, ou
seja, no caso de eventual inexisténcia do crédito decorrente de deciséo proferida judicialmente,
ou insuficiéncia do crédito objeto da dagsio em pagamento para cobertura do pagamento de
todos os credores, se procedera alternativamente ao pagamento dos credores com base em
fluxo de caixa projetado, e pagamentos em parcelas mensais, considerados valores dos
créditos, com deségios proprios, conforme previsto no item "4.1.8.4.” salvo disposicio diversa e
especifica no proprio Plano.

4.1.4, Classe | - CREDITOS DERIVADOS DA LEGISLAGAO DO TRABALHO.

As disposicbes do presente topico tratam especificamente acerca dos Créditos de
Credores Classe |. A despeito disso, a Classe | foi subdivida em 02 (duas) subclasses: (i)
Créditos Trabalhistas em Geral (Classe 1| — SubClasse 1), devidos diretamente aos

trabathadores (incluindo o FGTS apurado em acordos irabalhistas decorrentes de
reclamatérias, quando este deva ser pago diretamente aos empregados): (i) Creditos_de
FGTS (Classe | - SubClasse {1,

4.1.4.1. Nos itens abaixo, consta a regulagio de como se proceders a liquidacdo dos
Creditos Trabathistas em Geral (referente ao montante de até R$ 13.000.00 por credor):

4.1.4.1.1. Pagamento: Valor integrai do Crédito, mediante moeda corrente nacional
(observado o limite de R$ 13.000,00 por credor); aqui considerados créditos de natureza
salarial, inclusive multa e obrigagbes acessdrias ndo fributarias ou parafiscais ou decorrentes
de acidente de trabalho (excluidas verbas tributarias eventualmente incidentes sobre verbas
salariais, que nfo compordo o presente crédito para fins de pagamento da Classe I). Incluidos
aqui, ainda, créditos de FGTS ja constantes dos créditos arrolados nas relacées de credores,

&
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cujo pagamento se dara junto 4 Caixa Econdmica Federal ou direto aos empregados, a critério

das Recuperandas, e desde que seja possivel o sague dos valores pelos empregados.

4.1.4.1.2. Prazo: O pagamento, referido no item imediatamente acima, dar-se-a em
até 30 {trinta) dias, sendo contado tal prazo a partir do transito em juigado da deciséo de
homologacdo do Plano de Recuperacéo Judicial.

4.1.4.1.3. Observagéo: Para aqueles credores que possuirem créditos superiores a
R$ 13.000,00, até este montante sera pago nas condicbes acima, e o saldo excedente, serd
pago na forma a segquir disposta.

4.1.4.2. Nos itens abaixo, consta a regulacio de como se procedera a liquidagso dos
Creditos Trabathistas em Geral (referente ao saldo acima de R$ 13.000,00 por crador):

4.1.4.2.1, Pagamento: Saldo do Crédito, confirme disposigbes acima, sera liquidado
mediante a dacio em pagamento (valor gue ultrapassar R$ 13.000,00 por credor, para aqueles
titulares de créditos superiores a este limite). Dacao em pagamento através da cesséo de
“direitos creditérios judiciais® (conforme item proprio do presente Plano, observadas todas as
condi¢des fa dispostas).

4.1.4.3. Abaixo, dispbe-se sobre as condicBes de pagamento referente aos Créditos de
FGTS (nde incluidos nos créditos arrolados nas relacdes de credores — pagamento em conta

vinculada):

4.1.4.3.1. Pagamento: Integral, via parcelamento propric junto a CEF (Caixa
Econdmica Federal);

4.1.4.3.2. Prazo: Conforme condices de Parcelamento proprio junto & CEF (Caixa
Econdmica Federal); !
HI
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4.1.4.3.3. Correglo: Conforme condicSes de Parcelamento préprio junto 3 CEF
(Caixa Econdmica Federal);

4.1.4.4. Credor Apoiador Trabalhista. Conforme a seguir descrito, alguns credores
trabalhistas poder@o se enquadrar como apoiadores, conforme critérios objetivos, e receber
tratamento diferenciado no gue tange ao pagamento de seus créditos.

4.1.4.4.1. Caracterizagdo: Sera considerado “Credor Apoiador Trabalhista” aquele
trabalhador que esteja com contrato de trabalho regular e vigente com as recuperandas, e
deter crédito superior a R$ 13.000,00.

41442 Exercicio da opgio de enquadramento: Para se caracterizar como
“‘Credor Apoiador Trabalhista”, o trabalhado devera se manifestar por escrito mediante carta
com aviso de recebimento a ser encaminhada as recuperandas (Tv. Francisco Leonardo
Truda, n® 98, 11° andar, Porto Alegre, RS, CEP 91010-050), e ao Administrador Judicial, no
prazo de ate 30 (trinta) dias a contar da homologacéo judicial do Plano.

4.1.4.4.3. Pagamento: os “Credores Apoiadores Trabalhistas” serdo pagos da
mesma forma que os demais credores trabalhistas no que tange aos valores até R$ 13.000,00
{conforme item “4.1.4.1" acima). Com relagdo aos valores acima de R$ 13.000,00, também
serdo pagos com dac&o em pagamento, pela cessfo dos “direitos creditérios judiciais” como
os demais credores trabalhistas (conforme item “4.1.4.2" acima);

4.1.4.4.4. Condigdo Especial ao Apoiador Trabalhista: Complementarmente ao
disposto no item imediatamente acima, diversamente dos demais credores trabalhistas, os
“Credores Apoiadores Trabathistas” poderfio, no prazo de até 12 (doze) meses contados 2
partir da homologagéo judicial do Plano, no que tange aos valores acima de R$ 13.000,00, ter
recomprado, por parte das recuperandas, valores aos quais fariam jus pela cessao de “direitos
creditérios judiciais®, através de pagamentos de valores resultantes do rateio de 0,5% da
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Receita Operacional liquida da Sultepa Construcdes e Comércio LTDA, rateado na proporgéo
do seu crédito (considerados os créditos da totalidade de apoiadores trabathistas), sendo que
tais valores, resultantes de referido rateio. O pagamento realizado conforme os rateios
referidos se darg trimestralmente, podendo ser reduzido o prazo a critério das recuperandas,
em conformidade com o auferimento de receitas pelas empresas.

4.1.4.4.5. Para os fins do disposto no subitem imediatamente acima, se entende
por Receita Operacional Liguida, o recebimento efetivo oriundo Cnica e exclusivamente da
atividade operacional das OBRAS, descontado os abatimentos, devoluctes e retencdes.

4.1.4.6. Créditos ndo superiores a 05 (cinco) salarios minimos (art. 54, § Gnico LRF);
o planc n&do poderd prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 05
{cinco) salarios-minimos por frabathador, dos créditos de natureza estritamente salarial
vencidos nos 03 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial. Assim, quanto a
estes o Plano prevé o seguinte:

4.1.4.6.1. Prazo para pagamento: em até 30 (irinta) dias contados a partir do
trénsito em julgado da decisdo que concedeu a recuperagio judicial, homologando o Plano, na
forma do art. 58 da LRF.

4.1.4.6.2 Refere-se que, conforme comprovacdo em anexo, a quase totalidade
destes créditos ja foram pagos pelas recuperandas, somente restando pendentes alguns
poucos credores ndo localizados. Ainda, de se ressaltar que, conforme autorizado
judicialmente, houve o pagamento de créditos até 05 salarios minimos mas englobando um
periodo maior, referente aos 05 meses anteriores ao pedido, de forma a se contemplar mais
trabalhadores e em um valor maior.

4.1.4.7. Créditos Controvertidos: Considerar-se-80 “controvertidos” os Créditos de
natureza trabalhista ainda discutidos e nao liquidados perante a Justica do Trabalho. Havendo
a liguidagdo e a mesma contemplar rubricas de natureza tributaria, tais como Imposto de
Renda, Contribuicio Previdencidria e etc, por se ndo se sujeitarem aos efeitos da recuperacao

judicial, serfio excluidos para fins de apuragio do quanfum e inscrigio do crédito na relagéo de
credores. Quanto a estes o Plano prevé o seguinte:
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4.1.4.7.1. Os credores titulares de créditos controvertidos terdo seu crédito dividido
em 02 (dois). (i) créditos ja arrolados na relacdo de credores, e (i) eventuais acréscimos
decorrentes de reclamatérias trabalhistas ainda pendentes, ou seja, os ‘“créditos
controvertidos”;

4.1.4.7.2. No que tange aos créditos j& arrolados na relacdo de credores, os
credores titulares de créditos controvertidos receberdo nas mesmas condicdes dos demais
credores trabalhistas, conforme pontos anteriores; porém, ressalta-se que o inicio dos
pagamentos destes créditos ficara suspenso até a definitiva liquidaco das respectivas
reclamatdrias trabalhistas, tendo em vista a possibilidade de liquidaggo de valor a menor do
que aquele arrolado na relac@o de credores.

4.1.4.7.3. No que tange aos eventuais acréscimos decorrentes de reclamatérias
trabalhistas ainda pendentes, ou seja, os “créditos controvertidos”, Como ainda n&o liquidados,
e desconhecido o eventual montante, se define que os credores titulares de créditos
controvertidos recebero tais valores adicionais mediante a liguidacio de ativos descritos
imediatamente a seguir;

4.1.4.7.4. Os ativos referidos no item imediatamente acima séo: (i) imdveis das
matriculas 81.781 e 81.782, registrados no Registro de Iméveis da 12 Zona de Porto Alegre,
RS,

4.1.4.7.5. Caso os créditos de credores trabalhistas, que se enquadrem neste item,
sejam superiores aos valores decorrentes da liquidacdo dos ativos acima descritos, aqueles
receberao seu credito conforme rateio, e o saldo serd considerado como desagio adicional da
divida.

4.1.4.8. Reclamatdrias trabalhistas pendentes: Considerar-se-50 reclamatérias
trabalhistas pendentes aquelas que forem ajuizadas, ainda que posteriormente ao pedido ou &
aprovagéo do Plano, mas que reclamem verbas trabalhistas anteriores ao pedido. Estas
tambem seréo sujeitas ao Plano, devendo observar o disposto no item acima, referente as

condicbes de pagamento dos “Créditos Controvertidos” (item “4.1.4.7M.
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4.1.4.9. Valores bloqueados na Justica do Trabalho: As quantias que porventura
estejam bloqueadas (rectius, penhoradas ou em raz8o de depésitos recursais realizados na
Justica do Trabalho) apds o deferimento do processamento da recuperagéo judicial, serdo
destinadas a este processo.

4.1.5. Classe Il ~ CREDITOS COM GARANTIA REAL.

As disposicbes do presente topico tratam especificamente acerca dos Créditos de
Credores Classe .

Para esta classe se prevé também o pagamento misto, parie pagamento com fluxo
de caixa, mediante pagamento de entrada e parcelas, em moeda corrente nacional, e parte do
pagamento em dag&o em pagamento, conforme a seguir disposto.

O valor considerado, para os fins dos calculos abaixo, é o crédito devidamente
arrolado na Ultima relac@o de credores publicada.

4.1.5.1. Créditos enquadrados na Classe ll, conforme disposto acima. Pagamento
da seguinte forma: (i) Entrada de R$ 817.309,85, logo ap6s o transito em julgado da decisdo
de homologacéo do Plano, conforme tabela abaixo; (i) decoridos 12 (doze) meses do
pagamento da referida entrada, pagamento de 12 (doze) parcelas mensais de R$ 136.218,31
cada uma, conforme tabela abaixo; (jii) findas as parcelas do item imediatamente anterior,
pagamento de 24 (vinte e quarto) parcelas mensais de R$ 204.327 46 cada uma, conforme
tabela abaixo; (iv) findas as parcelas do item imediatamente anterior, pagamento de 12 (doze)
parcelas mensais de R$ 272.436,62 cada uma, conforme tabela abaixo; (v) findas as parcelas
do item imediaiamente anterior, pagamento de 06 (seis) parcelas mensais de R$ 340.545,77
cada uma, conforme tabela abaixo; (vi) saldo de R$ 97.495.970,04 serd pago conforme

disposto em item "4.1.5.2. Os valores e parcelas discriminados no presente item, serfo
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pagos de forma rateada entre os credores da classe, conforme percentual de crédito detido

por cada um deles.

4.1.5.2. Saldos remanescentes dos credores da Classe Il (item “4.1.81.7) Os
referidos saldos remanescentes dos credores da Classe i, no importe de R$ 97.495.970,04,
serdo pagos integralmente, sem deséagio, correcao, juros e quaisquer outros encargos, através
de Daglo em pagamento através da cessfio de “direitos creditorios judiciais” (conforme item
proprio do presente Plano, observadas todas as condig@es 13 dispostas).

4.1.5.3. Liberagdo de Garantias Reais. Com a aprovacdo do presente Plano e o efetivo
pagamento da entrada (item “4.1.5.1.(1)"), restam liberadas expressamente todas as garantias
reais que 038 credores da Classe | ainda detenham sobre bens de propriedade das
recuperandas, restando fais ativos livies e desembaracados para alienagéo, sem qualquer
restricio. Tal dispositivo se aplica independentemente da forma de pagamento dos referidos
credores, se pelo formato principal proposto (itens “4.1.5.1 e 4.1.5.2.), ou se pela alternativa
disposta no item “4.1.8.4.4.

4.1.6. Classe lll —~ CREDITOS QUIROGRAFARIOS, COM PRIVILEGIO ESPECIAL, COM
PRIVILEGIO GERAL OU SUBORDINADOS.

As disposicfes do presente topico tratam especificamente acerca dos Créditos de
Credores Classe 1.

Abaixo, dispbe-se sobre as condigbes de pagamento referente aos Créditos de
Credores Classe .

Pagamento: o pagamento sera feito com desagio de 45% sobre o valor original do

crédito, sem correclo, juros e quaisquer outros encargos, mediante dagdo em pagamenio.
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Dagéo em pagamento através da cessfo de “direitos creditorios judiciais” (conforme item

proprio do presente Plano, observadas todas as condigBes 1& dispostas), sem incidéncia de
correcéo, juros e quaisquer outros encargos.

4.1.7. Classe IV — CREDITOS ENQUADRADOS COMO MICROEMPRESA OU EMPRESA DE
PEQUENO PORTE.

As disposigOes do presente topico tratam especificamente acerca dos Créditos de
Credores Classe V.

Abaixo, dispbe-se sobre as condicdes de pagamento referente aos Créditos de
Credores Classe V.

Pagamento: o pagamento sera feito com desagio de 35% sobre o valor original do
crédito, sem corregéo, juros e quaisquer outros encargos, mediante dagdo em pagamento.
Dac&o em pagamento através da cess@io de “direitos creditorios judiciais® (conforme item
propric do presente Plano, observadas fodas as condicBes 1a dispostas), sem incidéncia de
corregao, juros e quaisquer oufros encargos.

4.1.8. REGRAS ESPECIAIS.

4.1.8.1. Credores Apoiadores Essenciais/Relevantes. Poderfo se configurar como
“Credores Apoiadores Essenciais/Relevantes”, todo aquele fornecedor que se caracterize como
‘Fornecedor Essencial/Relevante”, em decorréncia de sua relevancia ¢ essencialidade para fins
de desenvolvimento da atividade empresarial das recuperandas, que seja credor da Classe Hi
ou 1V, devendo se manifestar por escrito mediante carta com aviso de recebimento a ser

encaminhada as recuperandas (Tv. Franci

Leonardo Truda, n® 98, 11° andar, Porto Alegre,
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RS, CEP 91010-050), no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da homologacéo judicial do
Plano.

4.1.8.1.1. A essencialidade caracterizadora de fornecedor como “Fornecedor
Essencial/Relevante” decorre de caracteristica do proprio fornecedor, ou seja, por se tratar de
empresa efou grupc econdmico e/ou joint-venture de empresas, que tenha carater dominante
no mercado, o que se verifica caso detenham isolada ou em conjunto controle de a0 menos
20% (ou mais) no mercado de atuacio das empresas.

4.1.8.1.2. A relevincia caracterizadora de fornecedor como “Fornecedor
Essencial/Relevante” decorre de dados da relacdo negocial entre as partes, ou seja, por
tmportar em fornecimento de matérias-primas, insumos, produtos, bens em geral, em
percentual relevante tendo por comparativo o histérico dos custos e faturamento das
recuperandas e demais empresas do setor, de tal monta que influa decisivamente na formacéo
de custos destas, tornando-as competitivas ou eliminando sua competitividade no mercado.

4.1.8.1.3. Ainda, além do disposto, para enquadramento como “Credores
Apoiadores Essenciais/Relevantes”, devem 0s mesmos permanecer fornecendo as
recuperandas, com precos competitivos em termos de mercado, de forma que reste nio
somente viabilizada, mas competitiva a continuidade empresarial das recuperandas.

4.1.8.1.4. Para estes credores, que venham a se caracterizar, conforme disposiges
acima, na condico de "Credores Apoiadores Essenciais/Relevantes”, e que concedam 30
(trinta) dias de prazo ou superior para pagamento, serd assegurado desagio de 15% sobre o
valor original do crédito, independentemente de sua classificacdo na Classe 1l ou IV, sendo
que o pagamento se dara na mesma forma prevista pelas respectivas classes, ou seja,
mediante Dagao em pagamento através da cessfo de “direitos creditérios judiciais * (conforme
item proprio do presente Plano, observadas todas as condicBes la dispostas),
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4.1.8.2. Credores Apoiadores Regulares. Poderfo se configurar como “Credores

Apoiadores Regulares”, todo aquele fornecedor (credor das Classes Il ou V) que se
caracterize como ‘“Fornecedor Apoiador Regular’, em decorréncia da continuidade de
fornecimento as recuperandas, de matérias-primas, insumos, produtos, bens em geral,
conforme condigdes abaixo dispostas.

4.1.8.2.1. Além dos critérios acima definidos, o total enquadramento como
‘Formecedor Apoiador Regular® incumbira as proprias recuperandas, que a partir disto
caracterizar@o o fornecedor como “Credores Apoiadores Regulares”. Ainda, além do disposto,
para enquadramento como “Credores Apoiadores Regulares”, devem os mesmos permanecer
fornecendo as recuperandas, com precos competitivos em termos de mercado, bem como
conceder as recuperandas prazo de pagamento de 30 (rinta) a 60 (sessenta) dias,
compromissando-se a manter tal condicBo ao menos pelo prazo dos préximos B0 (sessenia)
meses,

4.1.8.2.2. Para estes credores, que venham a se caracterizar, conforme disposicoes
acima, na condicdo de “Credores Apoiadores Regulares®, e que continuem fornecendo as
recuperandas, conforme item acima, concedendo 30 (irinta) dias de prazo para pagamento,
sera assegurado desagio de 35% sobre o valor original do créditc para a Classe lil e 30%
sobre o valor original do crédite para a Classe IV, sendo que ¢ pagamento se dard na mesma
forma prevista pelas respectivas classes, ou seja, mediante Dac&o em pagamento através da
cessdo de “direitos creditorios judiciais” (conforme item préprio do presente Plano, observadas
todas as condigbes la dispostas).

4.1.8.2.3. Para estes credores, que venham a se caracterizar, conforme disposicbes
acima, na condigdo de "Credores Apoiadores Regulares’, e que continuem fornecendo as
recuperandas, conforme item acima, concedendo 60 (sessenta) dias de prazo para pagamenio,
sera assegurado desagio de 25% sobre o valor original do crédito, independentemente de sua
classificacdo na Classe Il ou IV, sendo que o pagamento se dard na mesma forma prevista
pelas respectivas classes, ou seja, mediante Dacdo em pagamento através da cessdo de
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“direitos creditdrios judiciais " (conforme item proprio do presente Plano, observadas todas as

condicbes 13 dispostas).

4.1.8.3. Credores Apoiadores Financeiros. Poderdo se configurar como “Credores
Apoiadores Financeiros’, toda aquela instituigao financeira (credora das Classes il ou V) que
se caracterize como “Apoiador Financeiro” e ofereca servicos de crédito, fechamenio de
cambio pronto, abertura de conta corrente, custodia de acdes, ou outros ativos, folha de
pagamento, seguros efou demais produtos financeiros dentro das condi¢Ses normais de
mercado, a critério das recuperandas.

4.1.8.3.1 Para estes credores, que venham a se caracterizar, conforme disposicées
acima, na condiglo de “Credores Apoladores Financeiros”, sera assegurado desagio de 35%
sobre o valor original do credito, independentemente de sua classificacio na Classe Il e 1V,
sendo que o pagamenio se dara na mesma forma prevista pela respectiva classe, ou seja,
mediante Dacio em pagamento através da cessio de “direitos creditérios judiciais” (conforme
item proprio do presente Plano, observadas todas as condigdes 1a dispostas).

4.1.8.4. Pospositivo & Dagdo em Pagamento: Caso ocorra a situacio prevista no item
“4.1.3.", e reste inviabilizado o pagamento através da dacdio em pagamento de “direitos
creditérios judiciais”, mediante cess3o, as condicbes de pagamento para os credores
observara o a seguir disposto.

4.1.8.4.1. Os Creditos Trabalhistas em Geral (Classe | ~ SubClasse 1), o disposto

no item “414.2° acima, ou seja, independentemente do valor, neste caso, serdc
alternativamente pagos, sem qualquer desagio, corre¢io, juros e quaisquer outros encargos,
na forma prevista no item "4.1.4.4." e subitens, ou seja, todos os créditos trabalhistas (salvo os
valores ja eventualmente pagos a estes credores) passardo a ser pagos na forma prevista
para o pagamento do “Credor Apoiador Trabalhista”, independentemente da caracterizacio
prevista no item “4.1.4.4.1", e neste caso, sem a limitagdo temporal prevista no item
‘4.1.4.4.4.", vigendo tal condigdo até a quitacdo dos créditos.
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4.1.8.4.2. Os Créditos de FGTS (ndo incluidos nos créditos arrolados nas relacbes

de credores - pagamento em conta vingulada), dispostos no item “4.1.4.3", ndo terfio qualquer

alteragdo, permanecendo o pagamento nos termos e condicbes previstos no referido item.

4.1.8.4.3. Os “Créditos Controvertidos”, conforme definidos no item “4.1.4.7.", n&o
terdo qualquer alteragio, permanecendo o pagamento nos termos e condigbes previstos no
referido item.

4.1.8.4.4. Os créditos dos credores da Classe i, quanto aos saldos remanescentes
conforme item "4.1.5.3.", 0 pagamento sera feito com deségio de 80% sobre o valor original do
crédito, em dinheiro e diretamente aos credores da classe, com prazo de pagamento em 20
(vinte anos), através de parcelas mensais, com vencimento da primeira parcela apés um
periodo de 24 meses de caréncia contados a partir do momento em que definitiva a
impossibilidade de pagamento mediante dacdo em pagamento através da cessio de “direitos
creditérios judiciais ” (conforme item proprio do presente Plano, observadas todas as condicées
la dispostas), com correcdo incidindo somente apés o inicio do prazo de caréncia, aplicado
indice da TR acrescido de 0,5% a0 ano.

4.1.8.4.5. Os créditos dos credores da Classe lil, ser&o pagos com desagio de 80%
sobre o valor original do crédito, em dinheiro e diretamente aos credores da classe, com prazo
de pagamento em 20 (vinte anos), através de parcelas mensais, com vencimento da primeira
parcela apos um periodo de 24 meses de caréncia contados a partir do momento em que
definitiva a impossibilidade de pagamenio mediante dacio em pagamento através da cessso
de “direitos creditdrios judiciais ” (conforme item préprio do presente Plano, observadas todas
as condi¢des la dispostas), com correcdo incidindo somente apos o inicio do prazo de caréncia,
aplicado indice da TR acrescido de 0,5% ao ano.

4.1.8.4.6. Os creditos dos credores da Classe [V, serfo pagos com desagio de 80%

sobre o valor original do crédito, em dinheiro e diretamente aos credores da classe, com prazo
de pagamento em 20 {vinte anos), através de parcelas mensais, com vencimento da primeira
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parcela apds um periodo de 24 meses de caréncia contados a partir do momento em que

definitiva a impossibilidade de pagamento mediante dagio em pagamento através da cessfo
de “direitos creditérios judiciais " (conforme item proprio do presente Plano, observadas todas
as condigdes 1 dispostas), com corregéo incidindo somente apds ¢ inicio do prazo de caréncia,
aplicado indice da TR acrescido de 0,5% ao ano.

4.1.8.4.7. Credor Apoiador Essencial/Relevante: independentemente das disposicées de
pagamento previstas nos itens “4.1.84.5.” e “4.1.8.4.6." acima, os Credores das Classes lli e
IV, que se caracterizarem como "Credor Apolador Essencial/Relevante”, ser@o pagos com
desagio de 15% sobre o valor original do crédito, em dinheiro e diretamente aos credores da
classe, com prazo de pagamento em 20 (vinte anos), através de parcelas mensais, iguais e
consecutivas {com adicional incidéncia da corregdo apontada no final desta clausula), com
vencimento da primeira parcela apbs um periodo de 24 meses de caréncia contados a partir o
tltimo dia Gtil dejunho de 2017 (em excecdo ao disposto nos itens “4.1.1.6.” ¢ “4.1.3.”, nos
pontos em que conflitantes as disposicBes), caso até esta data os “direitos creditérios judiciais”
nédo tenham sido efetivamente convertidos em “Precatério Judicial (conforme item
imediatamente abaixo), com correcdo incidindo somente apoés o inicio do prazo de caréncia,
aplicado indice da TR acrescido de 0,5% ao més.

4.1.8.4.7.1. Pospositivo antecipado: para os credores enquadrados como
“Credor Apoiador Essencial/Relevante”, o plano pospositivo de pagamento, conforme item
"41.84.7"7 imediatamente acima, se dard n8o somente na verificacio do disposto no item
“4.1.3.", mas desde que os “direitos creditdrios judiciais” nio sejam convertidos em “Precatério
Judicial® até o dltimo dia Gtil junho de 2017.

4.1.8.4.7.2. Independentemente do exposto no item imediatamente acima, caso
dentro do prazo de caréncia previsto no item “4.1.8.4.7" (ou mesmo no decurso dos
pagamentos que estejam sendo realizados conforme previsto no item “4.1.8.4.7.7), sejam
convertidos os “direitos creditério judiciais” em “Precatério Judicial”, o meio de pagamento volta
a ser aquele previsto no item "4.1.8.1.4., ou seja, 15% de desdgioc sobre a divida com dacio
em pagamento por meio da cessdo de “direitos creditdrios judiciais”, e caso & tenham sido %;f
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realizados pagamentos na forma do item “4.1.8.4.7.", estes serdo abatidos para apuracio do

saldo credor remanescente a ser pago atraveés da referida cesséo de direitos.

4.1.8.4.8. Credor Apoiador Regular e Credor Apoiador Financeiro: estes credores, ainda
que tenham este enguadramento, no presente caso, serio pagos na mesma forma e condicles
previstas nos itens “4.1.8.4.5" e “4.1.8.4.6.” acima, conforme sejam enquadrados nas Classes
tHou IV,

4.1.8.5. Créditos controvertidos judicialmente: Terdo tratamento proprio os créditos das
Classes I, Hl e IV que sejam objeto de controvérsia judicial, entendida esta como qualquer
discuss@o em torno do montante da divida, seja em agfo revisional, execucdo judicial ou
extrajudicial, embargos a execuco, a¢fo monitéria, acdo de cobranga, ou qualquer outra.
Quanto a estes o Plano prevé o seguinte;

4.1.8.5.1. Enquanto estiver pendente a demanda judicial no qual controvertido o crédito,
nao sera devido nenhum pagamentoc ao respectivo Credor;

4.1.8.5.2. Caso haja resolucfo judicial da aludida controvérsia, ainda que por acordo
judicial, até o inicio de pagamentos da respectiva Classe, serd observado o pagamento na
mesma forma e condicdes dos demais Credores da Classe (I, Hl ou IV), conforme
enguadramento do credor.

4.1.8.5.3. Caso haja resolugdo judicial da aludida controvérsia, ainda que por acordo,
somente apods o inicio de pagamento da respectiva Classe, a forma de pagamento sera a
mesma daquela (Classe Ii, Il ou IV, conforme enquadramento do credor), porém com inicio de
contagem somente a partir do transito em juigado da decis&o ou do acordo, conforme o caso, e
observado ¢ novo valor definido.

wMartivg Risna Za00




4.%2. ALIENACAC DE ATIVOS.

A alienagdo de ativos das recuperandas se regera pelo presente topico, e se
constitui em um dos meios de recuperacdo legalmente previstos: (i) “venda parcial de bens”
(art. 50, Xl da LRF),

Alienagbes de Ativo Permanente. O GRUPO SULTEPA podera gravar, substituir
ou alienar os bens do seu ativo permanente, sem a necessidade de prévia autorizagéo judicial
ou da Assembleia Geral de Credores, observadas as seguintes condigdes:

()  Aqueles bens gravados com garantia real que, conforme o presente Plano,
serdo ofertados como dacdo em pagamento aos credores detentores da
garantia, somente poderdo ser alienados liviemente caso nfo implementada
ial forma de pagamento, conforme ¢ presente Plano;

(il A aludida liberdade de alienacdo € ampla, mas notadamente sera utilizada
nos casos de bens que tenham sofrido desgaste da atividade, ou que por
qualquer outro motivo se tornem inserviveis, sejam depreciados, se tornem
obsoletos ou efetivamente desnecessarios.

Alienagbes em geral. Ainda, estipula-se no presente Plano gque o GRUPO
SULTEPA podera efetuar quaisquer das alienagdes de bens previstas neste topico na forma de
UPIls, independentemente da venda se dar judicial ou extrajudiciaimente. Neste caso, o objeto
da alienacdo de UPls estara livre de quaisquer onus e o adquirente nédo responderad por
nenhuma divida ou contingéncia do GRUPO SULTEPA, inclusive aquelas de natureza tributaria
& trabalhista, tendo em vista o disposto no art. 60 da LRF.

Alienacio de ativos e Cessbes de Direitos Creditérios. As recuperandas
poderdo vender efou ceder quaisquer de seus ativos, inclusive Direitos Creditérios ao qual

tenham direito, ou mesmo direito eventual, ressaltando-se que o presente Plano convalida toda
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e qualquer negociacéo em andamento ou j& encaminhada neste sentido, que importe na venda

de ativos moéveis ou imdveis, ou Cessdo de Direitos Creditérios presentes efou eventuais e
futuros. Porém, tais alienacSes devem ser informada ao Administrador Judicial, com entrega ao
mesmo de copias dos documentos atinentes ao respectivo negdcio juridico. Para alienacéo e
cessdo destes ativos, notadamente no que tange a Direitos Creditdrios presentes efou
eventuais e futuros, as recuperandas poderdo conceder desagio na negociacao.

4.3. DACAO EM PAGAMENTO.

O GRUPO SULTEPA se valera, ainda, da dac8o em pagamento, se constituindo
este em um dos meios de recuperacfo legalmente previstos: (i) “dac&o em pagamento ou
novagéo de dividas do passivo, com ou sem constituicdo de garantia prépria ou de ferceiro”
(art. 50, IX, da LRF),

5.2. OUTRAS DISPOSICOES.

Alem das disposico acima, expressamente retificadas, se inclui, adicionalmente ao Plano
original, a disposicgéo abaixo (como item 7.10):

7.10. Desde logo resta autorizado, pela aprovagio do Plano, a convocagao de nova
Assembleia Geral de Credores, pelas recuperandas, caso haja alteracdes de condicdes
econdmico-financeiras que justifiguem a reapreciacéo do Plano aprovado.
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6. RATIFICACAO AO PLANO ORIGINAL.

Salvo as questdes expressamente tratadas no tépico anterior, que importaram na
retificacao dos itens “4.1", "4.2", “4.3" e todos os seus subitens, do Plano original, acarretando
ainda a revogacao de todas as disposicbes eveniualmente constantes de subitens dos itens
‘4.1, “4.2" € "4.3°, que ndo reproduzidas no presente documento, bem como a inclusdo do item
“7.10.", conforme acima disposto, as demais disposicbes do Plano original s&0 ora ratificadas,

permanecendo validas, para fins de aprovacéo.

O presente Modificativo ao Plano original & firmado pelos representante legais devidamente
constituidos do GRUPQ SULTEPA, bem como por profissional legalmente habilitado.

Porto Alegre, RS, 03 de novembro de 2016.
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