RIO PRATA INDUSTRIA DE FIXADORES LTDA

Laudo de Demonstracao da Viabilidade Econémica

Setembro de 2020



SUMARIO

Método Utilizado

Descricdo do Método Utilizado.........c.cueeeeeerereeeeniereeeeerereeeeerereeeeenenen

Premissas da Analise

Composicao do Endividamento

ENdividamento Total ... eserereessesenes
Endividamento Sujeito & RECUPEIraCa0 .......cceeeevrevereeeeerereeeeerereeseenenen

Projecao de Resultados

Premissas Gerais do Plano

Demonstrativo de Resultados Projetado

Projecao de AMOITiZACOES .......cueeeeeveerereeertereteeeetere e ere e eseseseseassesenes

Conclusao




METODO UTILIZADO

DESCRICAO DO METODO UTILIZADO

EBITDA (EARNING BEFORE INTEREST, TAXES, DEPRECIATION AND

AMORTIZATION)?

Na andlise de empresas em diferentes setores podem ser utilizados diversos conceitos
e indicadores.

Dentre os comumente vistos pode-se citar o LPA (Lucro por Ag&o), onde verifica-se o
ganho potencial de cada agéo, o ROI (Retorno sobre o Investimento) que indica qual o
resultado da empresa frente ao capital investido e o EBITDA (Earning Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization — Lucro Antes de Juros, Impostos, Deprecia¢do
e Amortizacao).

Para melhor explicar o conceito de EBITDA transcreve-se trecho do livro Estrutura e
Andlise de Balancos de Alexandre Assaf Neto? .

“O EBITDA equivale ao conceito restrito de fluxo de caixa operacional da
empresa, apurado antes do calculo do imposto de renda. Parte das receitas
consideradas no EBITDA pode né&o ter sido recebida, assim como parte das
despesas incorridas pode ainda estar pendente de pagamento.

O EBITDA revela, em esséncia, a genuina capacidade operacional de geragdo
de caixa de uma empresa, ou seja, sua eficiéncia financeira determinada pelas
estratégias operacionais adotadas.”

Para melhor identificar a capacidade de realizacéo do presente plano de Recuperagéo
Judicial da empresa Rio Prata Industria de Fixadores Ltda optou-se pela utilizagdo do
conceito de geracéo de EBITDA.

" Tradugdo de EBITDA (Earning Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e
Amortizagéo)

2 Neto, Alexandre Assaf. Estrutura e Andlise de Balancos 8% Ed. Sdo Paulo : Ed. Atlas, 2009 Pag. 226




PREMISSAS DA ANALISE

MOEDA UTILIZADA

Todas as projecdes e demonstrativos apresentados neste laudo estdo em moeda
corrente nacional, ou seja, em Reais (R$).

DATA BASE DA AVALIACAO

31 de julho de 2020.

HORIZONTE TEMPORAL DA PROJECAO

O horizonte temporal de analise foi projetado em 10 (dez) anos.

EMPRESA EM ANALISE

Para efeitos deste laudo foram consideradas as informagdes operacionais da
sociedade Rio Prata Industria de Fixadores Ltda.

REGIME TRIBUTARIO

A empresa é optante do regime tributario do SIMPLES NACIONAL.




COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

ENDIVIDAMENTO TOTAL

Com base nos documentos juntados no processo de Recuperagdo Judicial abaixo é
demonstrado o endividamento da empresa:

ENDIVIDAMENTO TOTAL

1.732.816,14 ; 86%
mClasse 1

B Classe 3

@ Impostos
276.592,89 ; 14%

12.768,41 ;0%

O endividamento consultado no balancete com data base em 31 de julho de 2020
apresenta todas as obrigacdes da sociedade. Além das dividas nado sujeitas aos efeitos
da Recuperacéo Judicial (art. 49 §§ 3° e 4° da LRF e art. 187 do CTN), constam neste
demonstrativo outras obrigacdes e que poderao, eventualmente, ter solucdo diversa da
analisada neste laudo. Foi considerado também, a partir do ano 3, uma estimativa de
reinvestimento necessario para manutencdo do padrdo de qualidade exigido pelos
clientes.

Cabe ressaltar que com base no endividamento total ainda ndo foram considerados
eventuais modificagcbes na relacdo de credores apresentadas na peti¢cdo inicial,
considerando estes créditos/credores sujeitos aos efeitos da Recuperagdo Judicial.
Nas projecbes também foram consideradas para a base de calculo utilizada o passivo
sujeito indicado no gréfico acima.

Do total do endividamento, entdo, passa-se a analise dos créditos sujeitos a
recuperacéo.




ENDIVIDAMENTO SUJEITO A RECUPERACAO

DIVISAO POR CLASSES

Respeitando a relacéo de credores apresentada no edital publicado com base no art.
52, § 1°, inc. ll, da Lei 11.101/05, abaixo estdo resumidos os totais, em reais, de cada
classe assim descrito, Classe | - créditos trabalhistas e Classe Il - créditos
quirografarios, observado o disposto no art. 41, I, Il e lll e IV da mesma lei.

ENDIVIDAMENTO SUJEITO A RJ

12.768,41

® Classe 1

= Classe 3

1.732.816,14

Cabe destacar que eventuais divergéncias, habilitacbes e impugnacdes de crédito
poderdo ocorrer o curso do processo.

Uma vez que ndo haja nesta data qualquer decisdo acerca dos procedimentos acima
referidos, seréo considerados, para efeito de pagamento, o Quadro Geral de Credores
ou, na sua auséncia, a relagédo de credores a que se refere o art. 7° § 2° da LRF.

Para efeitos deste laudo foi utilizada como base de calculo para os pagamentos
projetados a relagdo de credores apresentada pela devedora.




CLASSE | - CREDITOS TRABALHISTAS
Estdo contemplados nesta classe os créditos derivados da legislagéo do trabalho e
decorrentes de acidentes do trabalho, atendendo o disposto no art. 41, inciso | da Lei
11.101/05.

CLASSE Il - CREDITOS COM GARANTIA REAL
Nao ha créditos/credores classificados nesta classe.

CLASSE Il - CREDITOS QUIROGRAFARIOS
Conforme previsto no art. 41, inciso Il da Lei n° 11.101/2005 est&o nesta classe todos
os demais créditos nao classificados nas classes | e Il e que ndo se enquadrem como
MPE (classe V).

CLASSE IV — CREDITOS MICRO E PEQUENA EMPRESA (MPE)

Nao ha créditos/credores classificados nesta classe.




PROJECAO DE RESULTADOS

Para um melhor entendimento das projecdes apresentadas em anexo (Doc. 1) €
importante o detalhamento de alguns itens conforme abaixo:

RECEITA BRUTA

O item Receita Bruta contempla as expectativas de vendas da empresa para o periodo
de projecéo apresentado. O crescimento da receita € reflexo principalmente da
melhoria de mercado. Foram consideradas as receitas oriundas de vendas no mercado
interno.

DEDUCOES DA RECEITA

Estéo contempladas as estimativas de recolhimento do SIMPLES NACIONAL. Estéao
contemplados também as rubricas relativas a ICMS ST (Substituicao Tributaria)
incidente sobre as vendas e também fretes sobre vendas, comissées e embalagens.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV)

Estéo inclusos neste quesito os valores liquidos dos custos com matéria-prima, mao
de obra direta, servigos vinculados a industrializagéo, eventuais custos com materiais
para revenda, valores envolvidos com ferramentais e matrizes, os gastos de fabricacéo
variaveis entre outros custos variaveis relacionados diretamente com a produgéo.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Estdo aqui relacionadas todas as despesas administrativas, despesas com mao de
obra indireta, despesas gerais, despesas com logistica.

RESULTADO FINANCEIRO

Devido a necessidade de capital de giro para manutencdo da operacdo foram
contempladas como operacionais as despesas financeiras de captacdo de recursos de
curto-prazo, tais como fomentos e desconto de duplicatas, bem como eventuais
despesas financeiras incidentes sobre as dividas ndo sujeitas aos efeitos da
recuperacgdo judicial. Também estdo contempladas as despesas financeiras relativas
ao passivo sujeito a recuperagéo. O saldo deste endividamento permanece com indices
de atualizagdo monetaria previstas no Plano de Recuperagédo Judicial.

IRPJ E CSLL

A recuperanda é optante do céalculo do SIMPLES NACIONAL e portanto a cobranga de
Imposto de Renda e da Contribuigcdo Social pelo Lucro Real ja esta inclusa no calculo
quando do recolhimento.




PREMISSAS GERAIS DO PLANO

Todas as premissas estdo baseadas no Plano de Recuperagéo Judicial apresentado e
poderao sofrer alteragdes futuras em eventual Assembleia Geral de Credores.

CLASSE | - CREDITOS TRABALHISTAS

E prevista a quitac&o integral dos créditos derivados da legislacéo do trabalho no prazo
de até 01 (um) ano apds o transito em julgado da deciséo que homologar o Plano de
Recuperacéo Judicial.

Classe |

Prazo de Pagamento: até 01 Correcio: N/A Pagamer\to integral dg .
(um) ano verbas estritamente salariais

CLASSE Ill - CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Para uma melhor distribuicdo da capacidade de pagamento os credores desta classe
foram divididos em subclasses. Para estas subclasses ha previsdo de pagamento
conforme descrito abaixo:

Classe llI

. A O,
Pagamento: em ate Corregdo: SELIC Pagamento de,5(')A> Caréncia: 24 meses
120 meses do valor do crédito




DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

PROJETADO

Sao apresentados de forma analitica os seguintes Demonstrativos de Resultados
Projetados para 10 anos:

PROJECAO DE AMORTIZACOES

Com base nas projecdes de resultados apresentadas como anexo a este Laudo (Doc.
1) foi estimada a geragéo de caixa anual e consequente Projecéo de Amortizagdes
(Doc. 2).

Caixa Gerado x Amortizagdes Previstas (em milhares de R$)

37 134 131

142
135 134 140
96
.
87
3
An%o 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
-35

i Amortizagdo Total i Investimentos Projetados  ====Saldo de Caixa Anual

Eventuais excedentes de caixa identificados nas projecdes apresentadas servirdo para
recomposicao do capital de giro proprio fator importante para a viabilidade do plano
apresentado e consequente reducéo de despesas financeiras.
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CONCLUSAO

Considerando que as informagbes constantes nas demonstragdes financeiras
intermediarias encerradas em 31 de julho de 2020 demonstram a realidade da empresa
em recuperacao naquela data.

Considerando que as demonstragdes financeiras juntadas para atendimento do
previsto no art. 52, inc. IV da LRF traduzam as eventuais modificagbes patrimoniais e
financeiras dos periodos demonstrados.

Considerando que para preparacéo do presente Laudo e das premissas apresentadas
no Plano de Recuperacdo Judicial foram utilizadas como base as informagbes e
estimativas apresentadas pela direcéo da sociedade em recuperagéo.

Considerando estes quesitos, as informacgdes anteriormente descritas e o Plano de
Recuperacéo Judicial, conclui-se que:

A. As premissas utilizadas para as proje¢bes de resultados, bem como as
expectativas de amortizagbes propostas sdo compativeis com a capacidade de
amortizacdo da empresa

B. As medidas adotadas pela empresa e descritas no Plano de Recuperacéo Judicial
no item 2 — Fatos Relevantes denotam a mudanca organizacional propriamente
dita, mudanca que € parte do processo de reestruturacdo pelo qual a empresa
passa e colabora para o atingimento dos objetivos propostos;

C. A possibilidade de continuagdo das atividades operacionais da empresa
proporcionara geragéo de recursos compativel com as previsdes de amortizagdes
propostas, possibilitando assim a reestruturacdo do passivo da empresa,
atendendo o disposto no art. 47 da Lei n° 11.101/2005, ou seja, viabilizar a
superacgéao da situagao de crise econémico-financeira;

D. O indice oferecido para atualizagdo monetaria do endividamento sujeito a
recuperagdo é compativel com os critérios de mercado para a manutengdo dos
valores dos créditos no tempo e a capacidade de cumprimento das obrigacdes das
empresas.

Desta forma, ap6s a analise das informagdes disponiveis para a confecgéao deste laudo,
bem como dos meios de recuperacéo utilizados, e observado o atendimento de todas

Recuperacéo Judicial apresentado.

€ o

drigo Pereira
strador de Empresas
CRA/RS: 33.730

Ad
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Rio Prata Industria de Fixadores Ltda — em Recuperac¢ao Judicial

Esta folha é parte integrante do Laudo de Demonstragdo da Viabilidade Econémica da empresa rio Prata Industria
de Fixadores Ltda — em Recuperacédo Judicial.
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
RIO PRATA FIXADORES
PROJEGAO DE RESULTADOS

DOC. 1

RIO PRATA FIXADORES ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10

TOTALRECEITA BRUTA 1.740.000 1.861.800 1.973.508 2.052.448 2.093.497 2.135.367 2.178.075 2.221.636 2.266.069 2.311.390
DEDUGOES -208.800 -223.416 -236.821 -246.294 -251.220 -256.244 -261.369 -266.596 -271.928 -277.367
RECEITA LIQUIDA 1.531.200 1.638.384 1.736.687 1.806.155 1.842.278 1.879.123 1.916.706 1.955.040 1.994.141 2.034.023
CPV -1.148.400 -1.146.869 -1.128.847 -1.174.000 -1.197.480 -1.221.430 -1.245.859 -1.270.776 -1.296.191 -1.322.115
LUCRO BRUTO 382.800 491.515 607.840 632.154 644.797 657.693 670.847 684.264 697.949 711.908
DESPESAS ADMINISTRATIVAS -348.000 -382.800 -398.112 -414.036 -430.598 -447.822 -465.735 -484.364 -503.739 -523.888

Pagina1del



PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
RIO PRATA FIXADORES

PROJEGAO DE AMORTIZAGOES
DOC. 2

em milhares de RS Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

EBITDA 35 109 210 218 214 210 205 200 194 188
Despesas Financeiras Operacionais -70 -112 -79 -51 -52 -43 -44 -44 -45 -46
Despesas Financeiras Recuperagdo Judicial 0 0 -35 -31 -28 -25 -22 -18 -15 -11
Despesas Financeiras Parcelamento Tributos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depreciagdo -104 -104 -104 -104 -104 -104 -104 -104 -104 -104
Desconto Adimplemento 0 0 96 96 96 96 96 96 96 96
Resultado Liquido -139 -107 88 127 126 134 132 129 126 123
Saldo Disponivel para Amortiza¢do -35 -3 96 135 134 142 140 137 134 131
Previsdo Amortizag¢do Passivo 13 0 158 161 165 168 171 175 178 182
CLASSE | 13 - - - - - - - - -
CLASSE Il - - 158 161 165 168 171 175 178 182
TRIBUTARIO - - - - - - - - - -

Caixa Gerado x Amortizagdes Previstas (em milhares de R$)

142
135 134 140 137 134 131
¢ .
87
— EEN 3
Ano 1 no 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
-35
s Amortizagdo Total m Investimentos Projetados ~ em===Saldo de Caixa Anual
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