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RECUPERACAO JUDICIAL N° 5026316-22.2020.8.24.0033/SC

AUTOR: PESCATA DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL

DESPACHO/DECISAQO

Cuida-se de RECUPERACAO JUDICIAL ajuizada por PESCATA DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS LTDA
EM RECUPERACAO JUDICIAL, a qual teve seu processamento deferido por for¢ca da decisdo do evento 30 (publicada em
11/03/2021).

Conforme noticiado pelo Administrador Judicial nos eventos 430 e 440, em 10/03/2022 foi aberta a Assembleia Geral
de Credores virtual (link para acesso a gravacao), cuja deliberagdo restou suspensa até 12/04/2022 (link para acesso da gravagao),
quando houve retomada dos trabalhos e oportunidade na qual o Plano de Recuperagao foi aprovado pela Assembleia.

No evento 440, o Administrador Judicial apresentou parecer (evento 440:2) quanto ao controle de legalidade do Plano
de Recuperagao Judicial, realizando apontamentos e sugerindo modificacdes/alteragdes acerca dos seguintes temas: (a) pagamento
dos credores trabalhistas; (b) captacdo de novos recursos; (¢) tratamento sobre garantias, coobrigados e
garantidores; (d) compensagdo; (e) possibilidade de modificacdo do Plano; e (f) condicionamento da convolagdo em faléncia a
realizacdo de Assembleia Geral de Credores.

No evento 463, a recuperanda PESCATA DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS LTDA EM RECUPERACAO
JUDICIAL apresentou o Plano de Recuperacdo Judicial consolidado, bem como pdde se manifestar sobre o parecer do
Administrador Judicial.
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No evento 465, VIACREDI COOPERATIVA DE CREDITO VALE DO ITAJAT se manifestou no feito.

Nos eventos 477 e 479, sobrevieram novas manifestagdes do Administrador Judicial e da recuperanda.

E o relatério. DECIDO.

1) Da manifestacio da terceira VIACREDI COOPERATIVA DE CREDITO VALE DO ITAJAI (evento 465).

Conforme destacado pelo Administrador Judicial no evento 477, a peticdo apresentada pela terceira VIACREDI
COOPERATIVA DE CREDITO VALE DO ITAJAI no evento 465 foi expressamente dirigida para outro processo de recuperagio
judicial, qual seja, a Recupera¢do Judicial n° 0300603-23.2016.8.24.0025, movida por ALTOSUL INDUSTRIA DE
EQUIPAMENTOS LTDA e com tramite perante o Juizo da 1* Vara Civel da Comarca de Gaspar/SC.

Assim, a referida manifestacao deve ser desentranhada deste feito, com a intimagdo do subscritor para que a apresente
No processo a que pertence.

2) Da homologac¢ao do Plano de Recuperacao Judicial.

O plano de recuperagao judicial devera conter a discriminagao pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem
empregados, a demonstragdo sua viabilidade econdmica e laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo de ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada (art. 53 da Lei 11.101/2005), cumprindo todas as demais exigéncias
legais.

Ademais, destaco que, nos termos do art. 58, caput, da lei 11.101/2005, "cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz
concederd a recuperacdo judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido obje¢do de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou
tenha sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma dos arts. 45 ou 56-A desta Lei" (grifei).
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No caso deste feito, conforme se extrai da ata da Assembleia Geral de Credores (evento 440:3), o Plano de
Recuperagao Judicial foi aprovado pela respectiva Assembleia Geral de Credores.

Dito isso, considerando a aprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial em Assembleia Geral de Credores, importa
asseverar que restou superada qualquer discussdo acerca da viabilidade econdmica da recuperanda e do Plano aprovado (cuja analise
compete exclusivamente a Assembleia Geral de Credores) - portanto, ndo cabe a este Juizo promover alteracdes/modificacdes neste
tocante.

Dessa forma, a aprecia¢ao judicial do Plano aprovado se limitara a analise da legalidade de suas disposigoes.

Nesse sentido, o Superior Tribunal de Justiga orienta que "cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a
recuperagdo judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo lhe
sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade economica da empresa, uma vez que tal questdo é de exclusiva aprecia¢do
assemblear. O magistrado deve exercer o controle de legalidade do plano de recuperacgdo - no que se insere o repudio a fraude e ao
abuso de direito -, mas nao o controle de sua viabilidade economica. Nesse sentido, Enunciados n. 44 e 46 da [ Jornada de Direito
Comercial CJF/STJ" (STJ, REsp 1359311/SP, Luis Felipe Salomao, 09/09/2014).

Com o mesmo entendimento, foram editados os enunciados 44 € 46 da I Jornada de Direito Comercial CJF/STIJ:

Enunciado 44: A homologagdo de plano de recuperacado judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade.

Enunciado 46: Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na andlise
economico-financeira do plano de recuperagdo aprovado pelos credores.

Nessa perspectiva, em consondncia com o disposto no art. 58, caput, da let 11.101/2005, o Plano de Recuperagao
Judicial consolidado aprovado em Assembleia Geral de Credores (evento 463:6) sera HOMOLOGADO JUDICIALMENTE por este
Juizo, com as ressalvas e modificagdes realizadas em juizo de controle de legalidade por esta decisao, com a concessao da respectiva
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recuperagao judicial.

Nessa linha, destaco que o Administrador Judicial, enquanto auxiliar do Juizo e em consonancia com o disposto no art.
22, 11, "h", da let 11.101/2005, ganha relevancia quanto ao controle de legalidade do Plano de Recuperacao Judicial, mormente
porque possui o dever legal de apresentar relatorio com analise da legalidade do Plano.

No caso dos autos, ainda que ja tenha apresentado relatorio dessa natureza por ocasido da apresentacdo do Plano
originario, nada impede que o Administrador Judicial venha aos autos para realizar apontamentos e ressalvas em relacdo ao Plano
aprovado em Assembleia Geral de Credores - como exemplarmente realizado no evento 440.

3) Do controle de legalidade do Plano de Recuperaciao Judicial aprovado em Assembleia Geral de Credores.
3.1) Das questdes econdmico-negociais ndo submetidas ao controle de legalidade judicial.

Inicialmente, destaco que, compulsando a ata da Assembleia Geral de Credores do evento 440:3, percebo o registro de
diversas objecdes, ressalvas e descontentamentos com o Plano de Recuperagdo Judicial.

Considerando que, nos termos do art. 35, I, "a", da lei 11.101/2005, tais obje¢des constituem objeto direto de
deliberacdo da Assembleia Geral de Credores, presume-se que a sua discussdo tenha se exaurido na propria Assembleia.

Nao obstante, em que pese a existéncia desses registros de descontentamento, destaco que, conforme ensina Fabio
Ulhoa Coelho, "nenhuma recuperagdo de empresa se viabiliza sem o sacrificio ou agravamento do risco, pelo menos em parte, dos
direitos de credores" (Curso de Direito Comercial: Direito de Empresa. 11 ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 371), de forma que,
aprovado o Plano em Assembleia, os credores se submetem as clausulas de natureza econdmico-negocial 14 estabelecidas - que nao
podem ser alteradas pelo Juizo.
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Assim, todas "as discussoes sobre desdgio, prazo de pagamento, caréncia e encargos financeiros sio de notorio
cardter economico, conforme soberana vontade da assembleia de credores" (TJSC, Agravo de Instrumento n. 4016415-
54.2017.8.24.0000, de Joinville, rel. Monteiro Rocha, Quinta Camara de Direito Comercial, j. 06-02-2020 - grifei), extrapolando a
cognicao deste Juizo em controle de legalidade do Plano.

3.2) Dos apontamentos e ressalvas propostas pelo Administrador Judicial em parecer de controle de legalidade -
evento 440:2.

Conforme mencionado, no evento 440:2, o Administrador Judicial apresentou parecer pormenorizado quanto ao
controle de legalidade do Plano de Recuperacao Judicial, realizando apontamentos e sugerindo modifica¢des/alteragdes, assim
sintetizados:

Quadro sintético do relatorio de controle de legalidade do Administrador Judicial - evento 440:2, fls. 36-37
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CLAUSULA(S) TEMA COoNCLUSAD OBSERVACAO/RESSALVA
Ausente previsdo expressa, sugere-se gque seja
1(E439) F'ag;gn;;rteosdﬂs Legal, com | estabelecida a data da homologagao do plano de
rabaltistis ressalva | recuperagao como termo inicial do prazo de um ano
para pagamento dos créditos trabalhistas.
351,352, Da auséncia de
3.5.3, 3.54, previsdo de
355e356 comecio Legal N/A
(E437) monetaria
354, 355e Criagio de
3.5.6 (E437) subclasses Legal ] N/A
Pelo seu conteldo genérico, entende-se que a
disposigdo deve ser revista para sujeitar eventuais
alienagies de bens integrantes do ative ndo
3.5.7 (E437) Captagao de Legal, com | circulante, ocorridas durante o processo de
- NoVOS recursos ressalva | Recuperagdo Judicial, & prévia chancela judicial.
Entende-se pertinente, ainda, a inclusdo de ressalva
expressa acerca da necessidade de observancia aos
termos da nova Secdo |V-A, da LRF.
Mo que se refere a extensao dos efeitos do plano aos
Tratamento coobrigados e garantidores, entende-se que deve ser
16 (E sobre garantias, | Legal, com | declarada a ineficacia em relagio agueles credores
BERN 1 coobrigado Iv t fra o plano d 20, fi
rigados e ressalva | que votaram contra o plano de recuperacgio, fizeram
garantidores ressalva especifica na Assembleia-Geral de
Credores ou ndo compareceram ao conclave.
Sugere-se a inclusdo de ressalva de que a
L compensagido como forma de guitagdo de créditos
. egal, com e Sz Bl
3.6.4 (E437) Compensagio ressalva | Suieitos ao concurso fica condicionada a utilizagdo de
créditos da Recuperanda existentes antes da data do
ajuizamento da Recuperagio Judicial.
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Possibilidade de Sugere-se seja feita a ressalva de que o plano de
3.7 (E437) modificagdo do Leqgal, com | recuperagao judicial podera ser alterado a qualguer
] Plano ressalvas | tempo antes do encerramento do processo e desde

gue ndo tenha sido descumprido pela Recuperanda.

Condicionamento
da convolacgao

em faléncia a Opina-se pela ilegalidade da clausula uma vez que
3.12 (E437) realizagdo de llegal representa ofensa ao quanto disposto nos artigos 61,
Assembleia- §1°, 73, IV e 94, 1ll, “g", todos da Lei n® 11.101/2005.

Geral de

Credores

Considerando que a recuperanda j& foi facultada a apresentacdo de manifestacdo as ressalvas, passo a analise
pormenorizada de cada uma delas.

3.2.1) Pagamento dos credores trabalhistas.

Em seu parecer (evento 440:2), o Administrador Judicial, em sintese, argumentou que, embora o Plano de Recuperacao
preveja que os creditos trabalhistas serdo pagos no prazo de 12 meses, restou omisso quanto ao termo inicial do referido prazo -
razao pela qual sugeriu o saneamento da omissao, fixando a data da homologa¢do do Plano de Recuperacao Judicial.

Razao assiste a0 Administrador Judicial.

Isso porque o art. 54, caput, da lei 11.101/2005 estabeleceu o prazo de 1 ano para o pagamento das verbas trabalhistas
vencidas até a data do pedido de recuperagdo judicial, nos seguintes termos:

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial.
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Contudo, da simples leitura do referido dispositivo legal, resta evidenciada a omissdo legal quanto ao termo inicial
deste prazo.

Nesse ponto, ja se consolidou na jurisprudéncia o entendimento de que, diante dessa omissdo, deve se estabelecer como
termo inicial do referido prazo a data de homologac¢ao do Plano de Recuperagdo Judicial:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAQ JUDICIAL. PRAZO PARA PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS. MARCO
INICIAL. ART. 54 DA LEI 11.101/05. DATA DA CONCESSAQ DA RECUPERACAQ JUDICIAL. MOMENTO A PARTIR DO QUAL AS
OBRIGACOES DEVEM SER CUMPRIDAS. [...]

3. A liberdade de negociar prazos de pagamentos é diretriz que serve de referéncia a elaboragdo do plano de recuperagdo judicial.

Todavia, a fim de evitar abusos que possam inviabilizar a concretizagdo dos principios que regem o processo de soerguimento, a propria Lei
11.101/05 cuidou de impor limites a deliberagdo dos envolvidos na negociagdo. Dentre esses limites, vislumbra-se aquele estampado em seu
art. 54, que garante o pagamento privilegiado de créditos trabalhistas. Tal privilégio encontra justificativa por incidir sobre verba de
natureza alimentar, titularizada por quem goza de prote¢do juridica especial em virtude de sua maior vulnerabilidade.

4. A par de garantir pagamento especial aos credores trabalhistas no prazo de um ano, o art. 54 da LFRE ndo fixou o marco inicial para
cumprimento dessa obrigacgdo.

5. Todavia, decorre da interpretacdo sistemdtica desse diploma legal que o inicio do cumprimento de quaisquer obrigacdes previstas no
plano de soerguimento estd condicionado a concessdo da recuperacdo judicial (art. 61, caput, c/c o art. 58, caput, da LFRE).

6. Isso porque ¢ apenas a partir da concessdo do beneficio legal que o devedor podera satisfazer seus credores, conforme assentado no
plano, sem que isso implique tratamento preferencial a alguns em detrimento de outros. Doutrina.

7. Vale observar que, quando a lei pretendeu que determinada obrigagdo fosse cumprida a partir de outro marco inicial, ela o declarou de
modo expresso, como ocorreu, a titulo ilustrativo, na hipotese do inciso Ill do art. 71 da LFRE (plano especial de recuperagdo judicial).

8. Acresga-se a isso que a novagdo dos créditos existentes a época do pedido (art. 59 da LFRE) apenas se perfectibiliza, para todos os
efeitos, com a prolagdo da decisdo que homologa o plano e concede a recuperagdo, haja vista que, antes disso, verificada uma das situagoes
previstas no art. 73 da LFRE, o juiz devera convolar o procedimento recuperacional em faléncia.

9. Nesse norte, ndo se poderia cogitar que o devedor adimplisse obrigagoes antes de ser definido que o procedimento concursal serd, de fato,

a recuperagdo judicial e ndo a faléncia. Somente depois de aprovado o plano e estabelecidas as condi¢oes especificas dos pagamentos é que
estes podem ter inicio. Doutrina. [...]

RECURSO ESPECIAL PROVIDO.
(STJ, REsp n. 1.924.164/SP, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 15/6/2021, DJe de 17/6/2021 - grifei)
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Assim, no ponto, ACOLHO o parecer do Administrador Judicial para fazer a ressalva de que o termo inicial da
contagem do prazo de um ano para pagamento dos créditos trabalhistas (art. 54, caput,da lei 11.101/2005) deve ser a data da
homologacao do plano de recuperacao.

3.2.2) Da auséncia de previsiao de correcio monetaria.

Segundo apontou o Administrador Judicial em seu parecer (evento 440:2), "ao estabelecer a forma de pagamento dos
credores sujeitos a Recuperagdo Judicial, o plano de recuperag¢do aprovado em Assembleia Geral de Credores prevé a incidéncia de
juros fixos de 6% ao ano em relag¢do a todos os créditos. Por outro lado, ndo é feita qualquer mengdo quanto ao indice de corre¢do
monetaria a ser aplicado sobre os respectivos valores".

Embora tenha opinado pela legalidade da omissdo quanto & correcdo monetéria, indicou a existéncia de divergéncia
jurisprudencial sobre o tema, destacando que, "portanto, ndo sem registrar a divergéncia pretoriana, esta Administracdao Judicial se
filia ao entendimento do TJSC, no sentido de que a deliberagcdo quanto a incidéncia de corre¢cdo monetaria é questdo econémica
inserta no ambito da autonomia que a reunido assemblear detem para dispor de direitos em prol do soerguimento da empresa em
crise".

Pois bem.
No ponto, acatando a manifestagdo do Administrador Judicial, ndo vislumbro ilegalidade na omissao acerca da
correcdo monetaria, visto que a lei ndo trata especificamente desse tema, de modo que a forma de atualizagdo monetaria se impoe

como questdo de ordem econdmica que se submete a soberania da Assembleia Geral de Credores, descabendo a este Juizo imiscuir-
se nessa discussao.

Inclusive, tal entendimento € corroborado pela jurisprudéncia catarinense:
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO QUE HOMOLOGA O PLANO DE RECUPERACAO APROVADO
PELA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES. RECURSO DO BANCO CREDOR. ALEGADAS IRREGULARIDADES IMPEDITIVAS DA
HOMOLOGACAO. SUSTENTADA POSSIBILIDADE DE CONTROLE JUDICIAL DO PLANO A DESPEITO DA APROVACAO POR
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. INSURGENCIA QUANTO AQ EXCESSIVO PRAZO DE PARCELAMENTO, AQ ELEVADO
PERCENTUAL DE DESAGIO E A AUSENCIA DE PREVISAO DE CORRECAO MONETARIA. AFASTAMENTO. MATERIAS
RELATIVAS A ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANO DE RECUPERACAQO PARA CUJO ENFRENTAMENTO A
ASSEMBLEIA DE CREDORES E SOBERANA. IMPOSSIBILIDADE DE CONTROLE JUDICIAL QUANTO A TAIS ASPECTOS.
CORRECAO MONETARIA QUE, ADEMAIS, APENAS INCIDIRIA ATE O PEDIDO DE RECUPERACAO EM OBSERVANCIA AO ART. 9,
1I, DA LEI 11.101/05. "2. A jurisprudéncia das duas Turmas de Direito Privado do STJ sedimentou que o juiz esta autorizado a realizar o
controle de legalidade do plano de recuperagdo judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade economica, a qual constitui mérito da
soberana vontade da assembleia geral de credores. [...] (REsp 1660195/PR, Rel. Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, j. 4-4-2017). [...]
RECURSO CONHECIDO E DESPROVIDO. (TJSC, Agravo de Instrumento n. 4000332-55.2020.8.24.0000, de Joinville, rel. Rogério
Mariano do Nascimento, Primeira Camara de Direito Comercial, j. 04-06-2020 - grifei).

E:

DIREITO COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL - DECISA0 QUE HOMOLOGOU PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO
EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES - 1. POSSIBILIDADE DE CONTROLE PELO PODER JUDICIARIO APENAS QUANTO A
LEGALIDADE - 2. DESAGIO, PRAZO DE PAGAMENTO E DE CARENCIA E ENCARGOS FINANCEIROS - MATERIAS
RELACIONADAS A EFETIVIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANQO - IMPOSSIBILIDADE DE ANALISE DA
TEMATICA - SOBERANIA DAS DELIBERACOES REALIZADAS PELA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES [...] RECURSO
PARCIALMENTE PROVIDO. Em sede de recuperacdo judicial, ndo é dado ao magistrado examinar a viabilidade econémica da empresa,
matéria de exclusiva aprecia¢do assemblear.  As discussoes sobre desdgio, prazo de pagamento, caréncia e encargos financeiros sio de
notorio cardter econdmico da assembleia de credores. [...] (TJSC, Agravo de Instrumento n. 4016402-55.2017.8.24.0000, de Joinville, rel.
Monteiro Rocha, Quinta Camara de Direito Comercial, j. 06-02-2020 - grifei).

E:

5026316-22.2020.8.24.0033 310032971930 .V71

https://eproc1g.tjsc.jus.br/eproc/controlador.php?acao=minuta_imprimir&acao_origem=acessar_documento&hash=b8a77485ba17e0f63d25fb828422aab7

10/30



23/09/2022 12:22 1310032971930 - eproc - ::

ESTADO DE SANTA CATARINA
PODER JUDICIARIO
2% Vara Civel da Comarca de Itajai

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO QUE CONCEDEU O PEDIDO COM BASE NO PLANO
APROVADO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES. INSURGENCIA DO UNICO CREDOR QUE COMPOE A TOTALIDADE DA CLASSE
DE GARANTIA REAL. PLEITO DE DECRETACAO DE FALENCIA INVIAVEL. ANALISE SISTEMATICA DA LEI ESPECIFICA.
PREVALENCIA DOS PRINCIPIOS DA CONSERVACAO DA EMPRESA E MANUTENCAO DA ATIVIDADE PRODUTIVA. DISCUSSAO
SOBRE INEXISTENCIA DE FIXACAO DE JUROS, CORRECAO MONETARIA, DESAGIO E PRAZO DE CARENCIA. CONTROLE
DO PODER JUDICIARIO QUE SE LIMITA A ASPECTOS LEGAIS. APROVACAO DO PLANO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES QUE E SOBERANA NO QUE TANGE A VIABILIDADE ECONOMICA. RECURSO CONHECIDO E DESPROVIDO.
(TJSC, Agravo de Instrumento n. 0191367-22.2013.8.24.0000, de Lages, rel. Jaime Machado Junior, Terceira Cadmara de Direito Comercial,
j. 12-09-2019 - grifei).

Portanto, no ponto, ndo hé ilegalidade a ser sanada.
3.2.3) Da criacao de subclasses de credores.

No ponto, em seu parecer (evento 440:2), o Administrador Judicial se posicionou pela legalidade da criagdo de
subclasses, j& que fundamentada em critérios estritamente objetivos ligados a 6tica negocial e que ndo causem interesses a outros
credores.

Nesse sentido, inclusive, o STJ ja manifestou o entendimento de que "a criagdo de subclasses entre os credores da
recupera¢do judicial é possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de recuperagdo judicial,
abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando vedada a estipulagdo de descontos que impliguem em verdadeira
anulagdo de direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios" (STJ, REsp n. 1.700.487/MT, relator Ministro Ricardo Villas
Boas Cueva, relator para acordao Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em 2/4/2019, DJe de 26/4/2019).

Dito isso, acolho a opinido do Administrador Judicial, ndo vislumbrando ilegalidade a ser sanada no ponto.

3.2.4) Da captacio de novos recursos.
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Em seu parecer (evento 440:2), o Administrador Judicial sugeriu adequag¢des na clausula 3.5.7 do Plano de
Recuperagdo Judicial, nos seguintes termos: "pelo seu contevido genérico, entende-se que a disposicdao deve ser revista para sujeitar
eventuais alienagoes de bens integrantes do ativo ndo circulante, ocorridas durante o processo de Recuperac¢do Judicial, a prévia
chancela judicial. Entende-se pertinente, ainda, a inclusdo de ressalva expressa acerca da necessidade de observancia aos termos
da nova Sec¢do IV-A, da LRF".

Razao assiste 0 Administrador Judicial.

Conforme Plano de Recuperacgao Judicial consolidado (evento 463:6), a clausula 3.5.7 possui a seguinte redacao:
3.5.7. OBTENCAO DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DOS CREDORES SUJEITOS AO PLANO.
A Recuperanda podera, a seu unico e exclusivo critério, utilizar o valor obtido com alienag¢do de ativos, bem como qualquer outro recurso,

advindo de qualquer outra fonte, para realizar ou antecipar o pagamento das parcelas devidas aos credores sujeitos ao Plano a qualquer
momento.

Diante da genericidade de sua redacdo, a referida clausula afronta disposi¢des da lei 11.101/2005, incorrendo em
ilegalidade que deve ser sanada nessa oportunidade.

Isso porque, em primeiro lugar, o art. 66, caput, da lei 11.101/2005 impde a autorizagdo judicial como requisito para
alienagdo de bem integrante do ativo nao circulante da recuperanda:

Art. 66. Apos a distribui¢do do pedido de recuperagdo judicial, o devedor nao podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo ndo
circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizacdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores,
se houver, com exce¢do daqueles previamente autorizados no plano de recuperagdo judicial.
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Ainda no tocante aos bens integrantes do ativo nao circulante da recuperanda, importa asseverar que, por imposicao do
art. 66, §3° da lei 11.101/2005, a alienagao dos ativos ndo circulantes sem sucessdo do arrematante deve observancia ao
procedimento disposto no art. 141 e no art. 142, ambos da lei 11.101/2005:

Art. 66. Apos a distribuicdo do pedido de recuperagdo judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo nao
circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores,
se houver, com exce¢do daqueles previamente autorizados no plano de recuperagdo judicial.

[]

$ 3° Desde que a alienacdo seja realizada com observincia do disposto no § 1° do art. 141 e no art. 142 desta Lei, o objeto da alienacio
estard livre de qualquer 6nus e ndo haverd sucessio do adquirente nas obrigacoes do devedor, incluidas, mas ndo exclusivamente, as de
natureza ambiental, regulatoria, administrativa, penal, anticorrup¢do, tributdaria e trabalhista. (grifei)

Em segundo lugar, considerando o parecer do Administrador Judicial, entendo prudente consignar expressamente que
a obtencdo de financiamentos pela recuperanda deve obediéncia ao disposto nos arts. 69-A ao 69-F, da lei 11.101/2005.

Portanto, quanto a clausula 3.5.7 do Plano de Recuperagdo Judicial, devem ser feitas as seguintes ressalvas:
(a) a alienacdo de bens integrantes do ativo nao circulante se submete aos seguintes requisitos para: (i) expressa

autorizacao judicial, nos termos do art. 66, caput, da lei 11.101/2005; e (ii) adog¢ao dos procedimentos de alienacdo previstos nos
arts. 141 e 142, ambos da lei 11.101/2005.

(b) a obtencdo de novos financiamentos pela recuperanda deve observar o disposto nos arts. 69-A ao 69-F, da lei
11.101/2005.

3.2.5) Tratamento sobre garantias, coobrigados e garantidores.
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Em seu parecer (evento 440:2), o Administrador Judicial opinou pela ineficicia das clausulas 3.6, 3.6.1, 3.6.3, bem
como as demais clausulas do Plano de Recuperagdo Judicial que restrijam o exercicio de direito legitimo dos credores em face de
coobrigados e garantidores, em relagdo aos credores que nao anuiram expressa € integralmente com tais termos.

Conforme Plano de Recuperagdo Judicial consolidado (evento 463:6), as clausulas 3.6, 3.6.1, 3.6.3 possuem a seguinte
redacgao:

3.6. EFEITOS DA APROVACAO DO PRJ.

O PRJ aprovado em AGC e homologado pelo Juizo da Recuperagdo, concedendo a Recuperagdo judicial: (i) obrigard a Recuperanda e seus
credores sujeitos a Recuperagdo judicial aos termos desse Plano, assim como seus respectivos sucessores, a qualquer titulo: (ii) implicard,
em relacdo a Recuperanda e seus coobrigados, avalistas/ fiadores a novagdo de todos os créditos sujeitos aos efeitos da Recuperagdo
Judicial, em conformidade com o art. 50,_inciso IX,_e art. 59,_ambos da LRJ, extinguindo-se a divida origindria, seus acessorios e
concedendo novos prazos para pagamento.

3.6.1. DOS EFEITOS NAS ACOES JUDICIAIS.

Apos a aprovagdo e homologagdo do PRJ na forma da Lei, por forca da novagdo disposta no presente PRJ, serdo extintas todas as agoes de
cobrangas, execugoes judicias, agoes monitorias, ou qualquer outro tipo de medida judicial ajuizada contra a Recuperanda, seus respectivos
coobrigados, avalistas e fiadores,_ bem como quaisquer outras sociedades relacionadas,_inclusive por avais e fiancas. Igualmente, as
penhoras judiciais decorrentes dessas execugoes, e outras eventuais constri¢oes existentes, serdo liberadas.

Os processos judicias e arbitrais de conhecimento ajuizados por credores sujeitos ao Plano que tiveram por objeto a condenagdo em quantia
iliquida, ou a liquidagdo de condenagdo ja proferida, poderdo prosseguir em seus respectivos foros, até que haja a fixagcdo do valor do
crédito sujeito ao Plano, ocasido em que o credor sujeito ao Plano devera providencias a habilita¢dao da referida quantia no Quadro Geral
de Credores, para recebimento nos termos do Plano.
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Em hipotese alguma havera pagamento de credores sujeitos ao Plano de forma diversa da estabelecida no Plano, inclusive em processos
judiciais ou arbitrais ajuizados que estiveram em curso quando da Homologa¢do Judicial do Plano ou que forem ajuizados apos a
Homologagdo Judicial do Plano.

3.6.3. GARANTIAS PESSOAIS.

Fica expressamente estabelecido que ndo obstante a novagdo disposta neste PRJ, o seu cumprimento implicard e ratificard a extingdo de
todas as obrigagoes soliddrias,_acessorias e quaisquer outras garantias, inclusive por avais e fiangas, assumidas pela Recuperanda e por
seus socios, funciondrios ou conjuges dos socios, bem como por terceiros. Igualmente, as penhoras judiciais e outras eventuais constri¢oes
existentes, serdo liberadas. Além disso, a partir da homologagdo do presente PRJ, ndo mais poderdo seguir com cobrancas em relagdo aos
coobrigados ou quaisquer outros tipos de garantia, conforme estabelecido no item “3.6.1" acima.

Pois bem.

Em sintese, tais cldusulas visam a suspensao da exigibilidade dos créditos vinculados ao plano de recuperagdo contra

coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores, vinculando a quitagdo em relacdo a estes ao cumprimento do Plano de Recuperacao

Judicial.

No entanto, as disposigoes dessa natureza violam o disposto no art. 49, §1°, da lei 11.101/2005, diante do qual "os

credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de

regresso".

Nesse ponto, urge destacar que "os credores do devedor, embora sujeitos aos efeitos da decisdo proferida na a¢do de

recuperagdo judicial (art. 59), manterdo intocados os direitos e privilégios que possuam contra: a) coobrigados ou co-devedores
solidarios [...]; b) os fiadores, e c) os obrigados de regresso (art. 49, §1°), podendo deles cobrar, no juizo competente. o que lhes for
devido e abater dos créditos habilitados e julgados o que houverem recebido dos coobrigados [...]" (TOLEDO, Paulo. F. C. Salles
de, et al. Comentarios a lei de recuperacao de empresas e faléncia. 2. ed. rev. ¢ atual. Sao Paulo: Saraiva, 2007, p. 136).
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Contudo, importa asseverar que a manutencdo e exercicio dos direitos em face dos coobrigados possui natureza
disponivel, podendo, portanto, ser negociada caso a caso com cada credor - vedada apenas a sua imposicao pelo Plano, por for¢a do
disposto no art. 49, §1°, da lei 11.101/2005.

Nessa Otica, tal como sugerido pelo Administrador Judicial, entendo viavel conferir eficacia a tais clausulas apenas em
face dos credores que expressamente concordaram com seus termos - sendo ineficaz em face dos credores que votaram contra a
aprovagdao do Plano, dos credores que registraram objecdo especifica contra tais disposi¢cdes e dos credores ausentes ou que se
abstiveram de votar na Assembleia Geral de Credores.

Nesse sentido, colho da jurisprudéncia:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE.

1. Recurso especial interposto contra acorddo publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n‘s
2e3/5T)).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se a clausula do plano de recuperagdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais e fidejussorias
pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa concordancia com a aprovagdo do plano.

3. A clausula que estende a novacdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo
sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposi¢do.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipotese em que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua supressdo ou
substitui¢do. |[...]

(STJ, REsp n. 1.794.209/SP, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Segunda Seg¢do, julgado em 12/5/2021, DJe de 29/6/2021 - grifei)

E:
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DIREITO COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL - DECISA0 QUE HOMOLOGOU PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO
EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES [...] 3. CLAUSULAS QUE RESTRINGEM DIREITOS EM FACE DOS COOBRIGADOS -
ILEGALIDADE - CLAUSULAS QUE NAO ATINGEM O CREDOR DISCORDANTE - RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO. [..] Os
credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.
Deste modo, havendo clausulas no plano de recuperagdo que importem em restrigoes a tais direitos, somente podem ser aplicadas aqueles
que expressamente com ela concordaram. (TJSC, Agravo de Instrumento n. 4016402-55.2017.8.24.0000, de Joinville, rel. Monteiro Rocha,
Quinta Camara de Direito Comercial, j. 06-02-2020).

E:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO COM RESSALVAS.
IRRESIGNACAO DA RECUPERANDA. [...] PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO QUE PREVE LIBERACAO DE
GARANTIAS REAIS, FIDUCIARIAS E FIDEJUSSORIAS, BEM COMO A NOVACAO DA DIVIDA EM RELACAO AOS COOBRIGADOS.
RENUNCIA EFICAZ APENAS EM FACE DAQUELES CREDORES QUE MANIFESTADAMENTE CONCORDAREM COM O PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL E CONTRA ELE NAO FIZEREM NENHUMA RESSALVA. MANUTENCAO DO DECISUM NO PONTO.
[...] RECURSO CONHECIDO E NAO PROVIDO.

(TJSC, Agravo de Instrumento n. 4023938-49.2019.8.24.0000, do Tribunal de Justica de Santa Catarina, rel. Jaime Machado Junior,
Terceira Camara de Direito Comercial, j. 11-08-2022).

Portanto, as cldusulas que restrigem direitos dos credores em face dos coobrigados e garantidores (em especial,

clausulas 3.6, 3.6.1 e 3.6.3) sdo ineficazes em face dos credores: (a) que votaram contra a aprovacao do Plano; (b) que registraram
objecdo especifica contra tais disposi¢oes; € (¢) ausentes ou que se abstiveram de votar na Assembleia Geral de Credores.

3.2.6) Compensacio.

Em seu parecer (evento 440:2), o Administrador Judicial opinou pela ressalva a clausula 3.6.4 do Plano "no sentido de

que a compensa¢do como forma de quitacdo de créditos sujeitos ao concurso fica condicionada a utilizagdo de créditos da
Recuperanda existentes antes da data do ajuizamento da Recuperagdo Judicial".
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Conforme Plano de Recuperacao Judicial consolidado (evento 463:6), a clausula 3.4 possui a seguinte redacao:

3.6.4. COMPENSACAO

A Recuperanda poderd compensar, a seu critério, quaisquer créditos sujeitos ao Plano com créditos detidos pela Recuperanda contra os
respectivos credores sujeitos ao Plano, quando tais créditos se tornarem liquidos, e até o valor de referidos créditos sujeitos ao Plano,
ficando eventual saldo sujeito as disposi¢oes do presente Plano.

Com relagdo a retengdo de créditos a compensar, a Recuperanda podera reter o pagamento de créditos sujeitos ao Plano da hipotese de ser

credora dos respectivos credores sujeitos ao Plano, desde que os créditos detidos contra os respectivos credores sujeitos ao Plano sejam
objetos de litigio, com o objetivo de que tais créditos sejam compensados com os créditos sujeitos ao Plano quando se tornarem liquidos.

Razdo assiste o Administrador Judicial.

Isso porque, jurisprudencialmente, vem se consolidando o entendimento de que, em suma, "¢ possivel a compensagao

de créditos [...], a qual somente sera licita, porém, se ambos os créditos a serem compensados forem anteriores a distribui¢do do
pedido de recuperagdo ou se ambos tiverem nascido apos a distribui¢do do pedido" (TJSP; Agravo de Instrumento 2079704-
33.2020.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini; Orgio Julgador: 1* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Garga
- 3% Vara; Data do Julgamento: 02/09/2020; Data de Registro: 03/09/2020).

No mesmo sentido:

Diante de tal cendrio, a compensacdo somente serad licita se ambos os créditos a serem compensados forem anteriores a distribui¢do do
pedido de recuperagdo ou se ambos tiverem nascido apos a distribui¢do do pedido.

Nao se tolera que créditos anteriores ao pedido de recuperagdo, portanto sujeitos aos efeitos da moratoria, sejamcompensados com créditos
nascidos apos a distribui¢do da agdo.
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Eventuais compensagdes deverdo observar estritamente os critérios acima estabelecidos, pena de responderemos envolvidos pelo crime de
fraude a credores previsto no art. 168 da Lei n° 11.101/2005.

(TJSP; trecho do votodo Relator no Agravo de Instrumento 2191484-17.2016.8.26.0000; Relator (a): Francisco Loureiro; Orgdo Julgador:

1 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Campinas - 1° Vara Civel; Data do Julgamento: 16/12/2016; Data de Registro:
16/12/2016)

Nessa perspectiva, entendo oportuno fazer a ressalva quanto a clausula 3.6.4 de que a compensacdo como forma de

quitagdo de créditos concursais se condiciona a utilizacdo de créditos da Recuperanda existentes antes da data do ajuizamento da
Recuperagdo Judicial.

3.2.7) Possibilidade de modificacao do Plano de Recuperac¢ao Judicial.

Em seu parecer (evento 440:2), o Administrador Judicial opinou pela ressalva a clausula 3.7 do Plano, no sentido de

que "o plano de recuperagdo judicial podera ser alterado a qualquer tempo antes do encerramento do processo e desde que ndo
tenha sido descumprido pela Recuperanda".

Conforme Plano de Recuperagdo Judicial consolidado (evento 463:6), a clausula 3.7 possui a seguinte redagao:

3.7 MODIFICACOES NO PRJ

Conforme previsto nos arts. 45 e 58 da LRF, o presente PRJ, podera ser alterado exclusivamente por parte e decisdo das Recuperandas,

independentemente do seu descumprimento, em AGC convocada para essa finalidade, deduzidos os pagamentos porventura ja realizados. As
alteracoes do PRJ obrigardo todos os credores concursais, inclusive os dissidentes.

Razdo assiste o0 Administrador Judicial.

5026316-22.2020.8.24.0033 310032971930 .V71
https://eproc1g.tjsc.jus.br/eproc/controlador.php?acao=minuta_imprimir&acao_origem=acessar_documento&hash=b8a77485ba17e0f63d25fb828422aab7

19/30



23/09/2022 12:22

:: 310032971930 - eproc - ::

ESTADO DE SANTA CATARINA
PODER JUDICIARIO
2% Vara Civel da Comarca de Itajai

Isso porque, em primeiro lugar, em que pese seja juridicamente possivel a modificacdo posterior do Plano homologado,

ja se pacificou o entendimento de que tal alteracdo s6 pode ser realizada antes do encerramento do processo recuperacional.

Nesse sentido:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAQ APOS O BIENIO DE
SUPERVISAQ JUDICIAL. POSSIBILIDADE, DESDE QUE NAQO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO DAQUELA.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. ALTERACAO SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. SOBERANIA DO
ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS DA RELEVANCIA
DOS INTERESSES DOS CREDORES E DA PAR CONDITIO CREDITORUM.

1. O legislador brasileiro, ao elaborar o diploma recuperacional, tracou alguns principios, de cardter axiologico-programadtico, com o
intuito de manter a solidez das diversas normas que compoem a referida legislagdo. Dentre todos, destacam-se os principios da relevancia
dos interesses dos credores; par conditio creditorum; e da preserva¢do da empresa, os quais sdo encontrados no artigo 47 da Lei
11.101/2005.

2. Essa base principioldgica serve de alicerce para a constituicdo da Assembleia Geral de Credores, a qual possui a atribui¢do de aprovar
ou rejeitar o plano de recuperagdo judicial, nos moldes apresentados pelo Administrador Judicial da empresa recuperanda.

3. Outrossim, por meio da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma interagdo estratégica entre o devedor e os credores, capaz de pressupor um
consenso minimo de ambos a respeito dos termos delineados no plano de recuperagdo judicial. Essas negociagoes demonstram o abandono
de um olhar individualizado de cada crédito e um apego maior a interagdo coletiva e organizada.

4. Discute-se, na espécie, sobre a modificacdo do plano originalmente proposto, apos o biénio de supervisdo judicial - constante do artigo 61
da Lei de Faléncias -, sem que houvesse o encerramento da recupera¢do judicial da empresa recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo
de até 2 anos de supervisdo judicial, ndo houve, como ato subsequente, o encerramento da recuperag¢do, e, por isso, os efeitos da
recuperacdo judicial ainda perduram, mantendo assim a vinculag¢do de todos os credores a deliberagdo da Assembleia.

5. Recurso especial provido.

(STJ, REsp n. 1.302.735/SP, relator Ministro Luis Felipe Salomdo, Quarta Turma, julgado em 17/3/2016, DJe de 5/4/2016 - grifei)

De mais a mais, imprescinde destacar também que, conforme disposi¢des do art. 61, §1°, e do art. 73, IV, ambos da lei

11.101/2005, o descumprimento das obrigagdes assumidas no Plano de recuperacao Judicial impde a sua convolagdo em faléncia:
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Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd determinar a manutencdo do devedor em recuperagado judicial até
que sejam cumpridas todas as obrigagoes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da
recuperagdo judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

$ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano acarretard a
convolagdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperagdo judicial:
[-]
1V — por descumprimento de qualquer obrigacdao assumida no plano de recuperagdo, na forma do § 1°do art. 61 desta Lei.

Nesse aspecto, por coeréncia logico-juridica, a alteracdo do Plano de Recuperagdo Judicial j& homologado sé pode ser
realizada caso nao se esteja diante de situacdo de descumprimento do Plano apto a ensejar a convolagdao do processo recuperacional
em faléncia, nos termos do art. 61, §1°, e do art. 73, IV, ambos da lei 11.101/2005.

Desse modo, no tocante a clausula 3.7, deve ser ressalvada que que o plano de recuperagdo judicial podera ser alterado
a qualquer tempo antes do encerramento do processo e desde que nao tenha sido descumprido pela Recuperanda.

3.2.8) Condicionamento da convola¢ao em faléncia a realizacao de Assembleia Geral de Credores.
Em seu parecer (evento 440:2), o Administrador Judicial opinou pela declaracio de ilegalidade da clausula 3.12, sob o
argumento de que a convolagdo em faléncia por descumprimento de obrigacdes ndo pode se condicionar a realizacdo de Assembleia

Geral de Credores.

Conforme Plano de Recuperagao Judicial consolidado (evento 463:6), a clausula 3.12 possui a seguinte redagao:
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3.12. DESCUMPRIMENTO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
Na hipotese de ocorréncia de qualquer evento de descumprimento deste Plano, a Recuperanda poderd requerer ao Juizo da Recuperagdo
Judicial, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da apuragdo do referido evento de descumprimento, a convocag¢do de Assembleia Geral

de Credores para deliberar a respeito de eventual emenda, altera¢do ou modifica¢do do Plano que saneie ou supra tal descumprimento, sem
que durante esse periodo qualquer credor sujeito ao Plano possa requerer a convolagdo da Recuperagdo Judicial em Faléncia.

Razao assiste o Administrador Judicial.

Isso porque, nos exatos termos do art. 61, caput e §1°, e art. 73, IV, ambos da lei 11.101/2005, concedida a recuperacao
judicial, o devedor se mantém como recuperando pelo prazo de dois anos, durante o qual o descumprimento das obrigacdes
assumidas no Plano de recuperacao Judicial impde a sua convolagao em faléncia:

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd determinar a manutencdo do devedor em recuperagado judicial até
que sejam cumpridas todas as obrigagdes previstas no plano que vencerem até, no mdximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da
recuperagdo judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

$ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano acarretara a
convolagdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperagdo judicial:

[-]

1V — por descumprimento de qualquer obriga¢do assumida no plano de recuperagdo, na forma do § 1°do art. 61 desta Lei.

Nesse aspecto, percebe-se que a lei ndo atribuiu a deliberagdo acerca dessa convolacdo a Assembleia Geral de
Credores, cabendo ao Juizo a analise do descumprimento e imposi¢ao da penalidade legal, visto que, "se o devedor ndo cumprir
obrigagdo prevista no plano, o juizo, ex officio ou a requerimento de qualquer credor, do administrador judicial (art. 22, 11, b) e do
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comité de credores, se constituido (art. 27, II, b), decretard a faléncia (art. 61, §1°,_c/c art. 73, IV)"(TOLEDO, Paulo. F. C. Salles
de, et al. Comentarios a lei de recuperaciao de empresas e faléncia. 2. ed. rev. e atual. Sdo Paulo: Saraiva, 2007, p. 187 - grifei).

Portanto, cabe ao Juizo, sopesando as peculiaridades do caso, averiguar o descumprimento e, se for o caso, decretar a
faléncia, ndo sendo juridicamente valida a clausula que transfira esse poder-dever a Assembleia Geral de Credores.

Nesse sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO COM RESSALVAS.
IRRESIGNACAO DA RECUPERANDA. [...] PREVISAQ DE CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES EM CASO
DE DESCUMPRIMENTO OU MODIFICACAQO DO PLANO. DETERMINACAQ CONTRARIA AOS ARTS. 61, §1°E 73, IV, DA LEI
11.101/2005. ADEQUADA A DETERMINACAQO DE EXCLUSAQ DA CLAUSULA DO PLANO DE RECUPERACAQ JUDICIAL.

"O descumprimento de qualquer obrigagdo contida no plano poderd autorizar, independentemente da notificagdo do credor ou da instalagdo
de assembleia, a convolag¢do da recuperagdo judicial em faléncia, ndo cabendo ao plano de recuperag¢do impor condig¢do, sob pena de
afronta a expressa disposicdo legal. (Al n. 4006639-93.2018.8.24.0000, de Itajai, vel. Claudio Barreto Dutra, Quinta Cdmara de Direito
Comercial, j. 19-11-2020)". (TJSC, Agravo de Instrumento n. 4005556-71.2020.8.24.0000, do Tribunal de Justica de Santa Catarina, rel.
Sérgio Izidoro Heil, Quarta Camara de Direito Comercial, j. 30-03-2021). [...]. RECURSO CONHECIDO E NAO PROVIDO. (TJSC, Agravo
de Instrumento n. 4023938-49.2019.8.24.0000, do Tribunal de Justica de Santa Catarina, rel. Jaime Machado Junior, Terceira Camara de
Direito Comercial, j. 11-08-2022 - grifei).

E:

RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO MODIFICADO E APROVADO EM SEGUNDA CONVOCACAO. HOMOLOGACAO. [..]
CONVOLACAO EM FALENCIA CONDICIONADA, NO CASO DE DESCUMPRIMENTO DO PLANO PELA RECUPERANDA, A
PREVIA DELIBERACAQ EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. AFRONTA A LEI N° 11.101/05. Apenas se insere no dmbito
da livre disposi¢do tudo o quanto toca o direito patrimonial, razdo pela qual a assembleia de credores ndo tem a prerrogativa de alterar
norma de natureza cogente, a exemplo da ressalva feita pelo Legislador no § 1° do art. 61 da Lei n° 11.101/05: "o descumprimento de
qualquer obrigagdo prevista no plano acarretard a convolagdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei". Ndo se pode
condicionar, no plano, a convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia a prévia deliberagdo dos credores em nova assembleia. Aprovado o
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plano, ele deve ser cumprido, rigorosamente e sob a pena da lei. AGRAVO PARCIALMENTE PROVIDO. (TJSC, Agravo de Instrumento n.
4002968-62.2018.8.24.0000, de Otacilio Costa, rel. Gilberto Gomes de Oliveira, Terceira Camara de Direito Comercial, j. 09-05-2019 -

grifei).
Dessa forma, a clausula 3.12, por afronta a norma cogente, deve ser extirpado do Plano de Recuperacao Judicial.

4) Da dispensa da apresentacio das certidoes de regularidade fiscal.

No evento 440, o Administrador Judicial opinou "pela concessdo da Recuperagdo Judicial na forma do art. 58 da Lei
n®11.101/2005 mediante a dispensa de comprovagdo de certidoes negativas fiscais".

Pois bem.

Nos termos do art. 57 da lei 11.101/2005, "apos a juntada aos autos do plano aprovado pela assembléia-geral de
credores ou decorrido o prazo previsto no art. 55 desta Lei sem obje¢do de credores, o devedor apresentara certidoes negativas de
débitos tributarios nos termos dos arts. 151, 205, 206 da Lei n°5.172, de 25 de outubro de 1966 - Codigo Tributario Nacional"

Como bem se sabe, a Fazenda Publica ¢ detentora de significativos privilégios e garantias, tanto que os créditos que
persegue ndo se sujeitam ao concurso de credores, fato que permite ao Fisco cobra-los nas acdes respectivas.

Por forga disso, majoritariamente, a jurisprudéncia e a doutrina defendem o entendimento de que a exigéncia de
apresentagdo dessas certiddes deve ser superada, ndo se tratando de um obstaculo ao deferimento da recuperagdo a empresa.

Sob essa Otica, ao tratar do tema, Gladston Mamede explica que "a previsdo legal que condiciona a apresentagdo de
certidoes fiscais negativas como requisito para a homologagdo do plano de recuperagdo judicial da empresa torna-se um forte
elemento de inviabilizagdo do beneficio recuperatorio. Com efeito, excluidas do juizo universal, as Fazendas Municipais, Estaduais,
Distrital e Federal podem simplesmente colocar a perder todo o esfor¢o para encontrar uma formula habil a permitir a supera¢do
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da crise economico-financeira da empresa. Por _isso, parece-me que tal exigéncia deve ser afastada por revelar-se incompativel
com a propria dindmica tracada para a recuperacdo: ja que a Fazenda Publica ndo é diretamente afetada pelo juizo universal,

ndo participando de qualquer das classes que compoem a assembleia de credores, a exigéncia da certiddo negativa constitui

exercicio ilegitimo (ndo razodvel e desproporcional) de poder de oposicdo, como se constituisse credor com poder absoluto de
voto, 0 que ndo se coaduna com 0s novos principios que orientam o juizo universal. Ademais, seus créditos ndo sdo afetados, certo

que o artigo 187 do Codigo Tributario Nacional estabelece que a cobrancga judicial do crédito tributario ndo ¢ sujeita a concurso de
credores, com o que as execugoes fiscais mantém seu tramite em apartado" (Faléncias e Recuperacdo de Empresas. 5% ed., Sao
Paulo: Atlas, 2012, p. 167 - grifet).

Do mesmo modo, partilhando de idéntica compreensao, haure-se da jurisprudéncia:

PROCESSUAL CIVIL E EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL. PREQUESTIONAMENTO.
AUSENCIA. SUMULA 211/STJ. REGULARIDADE FISCAL. DESNECESSIDADE. [...]

2. A Corte Especial do STJ decidiu que ndo constitui énus do contribuinte a apresentacdo de certidoes de regularidade fiscal para que lhe
seja concedida a recuperacdo judicial.

3. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa parte, ndo provido.

(STJ, REsp n. 1.658.042/RS, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 9/5/2017, DJe de 16/5/2017 - grifei)

E:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISA0 QUE DEFERIU
PROCESSAMENTO DA RECUPERAC/TO COM A DISPENSA DA APRESENTACANO DE CERTIDOES DE REGULARIDADE FISCAL.
CONCESSAQ DE RECUPERACAQ JUDICIAL QUE NAQ DEVE SER OBSTADA PELA FALTA DE APRESENTACAQ DAS
CERTIDOES. ACORDAO RECORRIDO EM CONFORMIDADE COM A JURISPRUDENCIA DO STJ. DECISAO QUE SEGUE
MANTIDA. ADEQUACAO DA DECISAO AGRAVADA. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

(STJ, Agint no AREsp n. 1.688.818/SP, relator Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, Terceira Turma, julgado em 1/6/2021, DJe de 8/6/2021 -

grifei)
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E:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISA0 QUE HOMOLOGOU O PLANO RECUPERACIONAL E
DISPENSOU A APRESENTACAO DAS CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITO. INSURGENCIA DA UNIAO. [..] MERITO.
PROCESSAMENTO DE RECUPERACAO JUDICIAL. EXIGENCIA DE CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITO TRIBUTARIO
DISPENSADA. ARTIGO 57, DA LEI N°. 11.101/05 E ARTIGO 191-A, DO CODIGO TRIBUTARIO NACIONAL. ANALISE LITERAL
DESTES COMANDOS QUE __INVIABILIZARIA O INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL. INTERPRETACAO
TERATOLOGICA E AXIOLOGICA QUE SE IMPOE. MAXIMA DOS PRINCIPIOS DA PRESERVACAO DA EMPRESA E DE SUA
FUNCAQ SOCIAL. EXEGESE DO ARTIGO 47, DA LEI DE RECUPERACAO JUDICIAL. DESNECESSIDADE DE ACOSTAR
CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITO PARA VIABILIZAR PLANO DE RECUPERACAQ JUDICIAL. PRECEDENTES DO
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA E DESTE RELATOR. [...] RECURSO IMPROVIDO. (TJSC, Agravo de Instrumento n. 5031750-
23.2022.8.24.0000, do Tribunal de Justica de Santa Catarina, rel. Guilherme Nunes Born, Primeira Cdmara de Direito Comercial, j. 11-08-
2022 - grifei).

Como se denota, ha fundamento ao pleito formulado pelo Administrador Judicial em favor da empresa em recuperacao.

Em todo caso, cumpre ressaltar que tal conclusdo se limita, Uinica e exclusivamente, a dispensa das certidoes de

regularidade fiscal como requisito a concessao da recuperagao judicial.

Desse modo, a dispensa da apresentacdo dessas certidoes nao exonera a empresa recuperanda das suas obrigacoes

perante o Fisco e, igualmente, ndo a livra do cumprimento integral de todos os requisitos legais previstos para eventual beneficio

Inclusive, colhe-se da jurisprudéncia:

PROCESSUAL CIVIL. EXECUCANO FISCAL. BLOQUEIO UNIVERSAL DE BENS. ART. 185.-A DO CITN. INAPLICABILIDADE EM
RELA CA~O AS EMPRESAS EM RECUPERAC/TO JUDICIAL. EXEGESE HARMONICA DOS ARTS. 5°E 29 DA LEI 6.830/1980 E DO ART.
6° §7° DALEI11.101/2005.

1. Segundo preveem o art. 6, § 7° da Lei 11.101/2005 ¢ os arts. 5° e 29 da Lei 6.830/1980, o deferimento da Recuperagdo Judicial ndo
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suspende o processamento autonomo do executivo fiscal.

2. Importa acrescentar que a medida que veio a substituir a antiga concordata constitui modalidade de renegociacdo exclusivamente dos
débitos perante credores privados.

3. Nesse sentido, o art. 57 da Lei 11.101/2005 expressamente prevé que a apresenta¢do da Certiddo Negativa de Débitos é pressuposto para
o deferimento da Recuperagdo Judicial - ou seja, os créditos da Fazenda Publica devem estar previamente regularizados (extintos ou com
exigibilidade suspensa), justamente porque ndo se incluem no Plano (art. 53 da Lei 11.101/2005) a ser aprovado pela assembleia-geral de
credores (da qual, registre-se, a Fazenda Publica ndo faz parte - art. 41 da Lei 11.101/2005).

4. Consequéncia do exposto é que o eventual deferimento da nova modalidade de concurso universal de credores mediante dispensa de
apresentagdo de CND ndo impede o regular processamento da Execugdo Fiscal, com as implica¢bes dai decorrentes (penhora de bens, etc.).

5. Ndo se desconhece a orientacdo jurisprudencial da Segunda Se¢do do STJ, que flexibilizou a norma dos arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005
para autorizar a concessdo da Recuperagdo Judicial independentemente da apresentagdo da prova de regularidade fiscal.

6. Tal entendimento encontrou justificativa na demora do legislador em cumprir o disposto no art. 155-A4, § 3°, do CTN - ou seja, instituir
modalidade de parcelamento dos créditos fiscais especifico para as empresas em Recuperagdo Judicial.

7. A interpretagdo da legislacdo federal ndo pode conduzir a resultados praticos que impliquem a supressdo de norma vigente.

Assim, a melhor técnica de exegese impoe a releitura da orientag¢do jurisprudencial adotada pela Segunda Secdo, que, salvo melhor juizo,
analisou o tema apenas sob o enfoque das empresas em Recuperagdo Judicial.

8. Dessa forma, deve-se adotar a seguinte linha de compreensio do tema: a) constatado que a concessdo do Plano de Recuperacio
Judicial foi feita com estrita observincia dos arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005 (ou seja, com prova de regularidade fiscal), a Execucdo
Fiscal serd suspensa em razdo da presuncdo de que os créditos fiscais encontram-se suspensos nos termos do art. 151 do CTN;,

b) caso contrdrio,_isto é, se foi deferido,_no juizo competente, 0 Plano de Recuperacdo judicial sem a apresentacdo da CND ou CPEN,
incide a regra do art. 6°,_§ 7° da Lei 11.101/2005,_de modo que a Execucdo Fiscal terd regular prosseguimento,_ pois ndo é legitimo
concluir que a regularizacdo do estabelecimento empresarial possa ser feita exclusivamente em relacdo aos seus credores privados, e,
ainda assim,_as custas dos créditos de natureza fiscal. [...]

(STJ, REsp n. 1.512.118/SP, relator Ministro Herman Benjamin, Segunda Turma, julgado em 5/3/2015, DJe de 31/3/2015 - grifei)

Nesses termos, a recuperagao judicial serd concedida independentemente do cumprimento do requisito da apresentacao

das certidoes de regularidade fiscal previsto no art. 57 da lei 11.101/2005.

ANTE O EXPOSTO:
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1) Nos termos do art. 58, caput, da lei 11.101/2005, considerando a viabilidade do plano de recuperacao judicial,
devidamente reconhecida pelos proprios credores, HOMOLOGO o plano aprovado pela Assembleia Geral de Credores (versao
consolidada no evento 463:6) ¢ CONCEDO a recuperacao judicial a empresa PESCATA DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS
LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL, com fundamento no plano aprovado em Assembleia, com as seguintes ressalvas:

(a) O termo inicial da contagem do prazo de um ano para pagamento dos créditos trabalhistas (art. 54, caput,da lei
11.101/2005) deve ser a data da homologagao do plano de recuperagao.

(b) Quanto a clausula 3.5.7, fica ressalvado que a alienagdo de bens integrantes do ativo ndo circulante se submetem
aos seguintes requisitos: (i) expressa autorizagdo judicial, nos termos do art. 66, caput, da lei 11.101/2005; e (ii) adogdo dos
procedimentos de alienagdo previstos nos arts. 141 e 142, ambos da lei 11.101/2005.

(¢) Também quanto a clausula 3.5.7, fica ressalvado que a obtencdo de novos financiamentos pela recuperanda a
observagao do disposto nos arts. 69-A ao 69-F, da lei 11.101/2005.

(d) Fica ressalvado que as cldusulas que restrigem direitos dos credores em face dos coobrigados e garantidores (em
especial, clausulas 3.6, 3.6.1 ¢ 3.6.3) sdo ineficazes em face dos credores: (i) que votaram contra a aprovagdo do Plano; (ii) que
registraram objecdo especifica contra tais disposi¢oes; e (iii) ausentes ou que se abstiveram de votar na Assembleia Geral de
Credores.

(e) Quanto a clausula 3.6.4, fica ressalvado que a compensagdo como forma de quitagao de créditos concursais se
condiciona a utilizacao de créditos da recuperanda existentes antes da data do ajuizamento da Recuperacgao Judicial.

(f) Quanto a clausula 3.7, fica ressalvado que o plano de recuperagao judicial podera ser alterado a qualquer tempo
antes do encerramento do processo recuperacional e desde que ndo tenha sido descumprido pela recuperanda.
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(g) Quanto a clausula 3.12, deve ser reconhecida sua flagrante ilegalidade por afronta & norma cogente (art. 61, §1°, e
art. 73, IV, ambos da lei 11.101/2005), ndo possuindo, portanto, aplicabilidade juridica.

2) Nos termos da fundamentacdo e em conformidade com o parecer do Administrador Judicial, DISPENSO a
apresentacdo das certidoes de regularidade fiscal como requisito para a concessdo da recuperacao judicial.

3) Nos termos do art. 59, §1°, da lei 11.101/2005, CONSIGNO que a presente decisdo constitui titulo executivo
judicial.

4) Nos termos do art. 61, caput, da lei 11.101/2005, DESTACO que a recuperanda permanecera em recuperacao
judicial até que sejam cumpridas todas as obrigacdes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da
concessao da recuperagdo judicial pela presente decisdo - RESSALTO ainda que, durante esse periodo, o descumprimento de

dalei 11.101/2005).

5) Ao Cartério, para que adote as seguintes providéncias:

(a) INTIMEM-SE ELETRONICAMENTE, por seus Procuradores/representantes cadastrados perante o EPROC, a
recuperanda, o Ministério Publico, os credores e terceiros interessados, para que tomem conhecimento desta decisao.

(b) INTIMEM-SE, preferencialmente por meio eletronico, as Fazendas Publicas, nos termos do art. 59, §3°, da lei
11.101/2005.

(¢) INTIME-SE o Administrador Judicial para que: (i) tome conhecimento desta decisdo; e (ii) publique a presente
decisdo no sitio eletronico especifico desta Recuperagdo Judicial por ele mantido, nos termos do art. 191, paragrafo unico, da lei
11.101/2005.
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(d) OFICIE-SE a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (JUCESC), para que anote nos registros da autora a
recuperacao judicial concedida (art. 69, paragrafo unico, da Lei 11.101/2005).

(e) PUBLIQUE-SE edital desta decisao.

(f) DESENTRANHE-SE a manifestacdo do evento 465, INTIMANDO-SE seu subscritor para que a protocole no
processo correto a que pertence.

Publique-se. Registre-se. Intimem-se. Cumpra-se.

Documento eletronico assinado por AUGUSTO CESAR ALLET AGUIAR, Juiz de Direito, na forma do artigo 1°, inciso III, da Lei 11.419, de 19 de dezembro de 2006.
A conferéncia da autenticidade do documento estd disponivel no endereco eletronico  https://eproclg.tjsc.jus.br/eproc/externo_controlador.php?
acao=consulta_autenticidade_documentos, mediante o preenchimento do cdédigo verificador 310032971930v71 e do codigo CRC afafae81.
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