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1. Objeto do Relatorio

A alteragdo da Lei n? 11.101/2005 pela Lei n? 14.112/2020
inseriu a elaboracdo de relatério acerca do plano de recuperagao
apresentado pela Devedora dentre as atribuicdoes do Administrador
Judicial, conforme art. 22, II, “h”, da LRF.

O magistrado Daniel Carnio Costa bem pontua o escopo do

relatorio:

“(...) A reforma da lei recuperacional trouxe também norma
descrita na Lei 11.101/2005, art. 22, 11, ‘h’, determinando ao
administrador judicial apresentar, além dos relatdrios
mensais de atividade, um relatério sobre o plano de
recuperagdo, no prazo de quinze dias apds o seu protocolo
nos autos. Deverd fiscalizar a veracidade e a conformidade
das informagdes prestadas no plano.”™

Assim sendo, atendendo-se a determinacdo legal, o presente
relatério tem por objetivo averiguar o cumprimento das regras
estabelecidas pela legislacio vigente no que tange ao plano de
recuperacao judicial, bem como analisar a veracidade das informagdes

financeiras disponibilizadas na proposta.

1 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentarios a lei
de recuperacéo de empresas e faléncia: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.
Curitiba: Jurud, 2021, p. 108.
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Por fim, buscar-se-a oferecer subsidios ao Juizo para exercicio do
controle da legalidade das clausulas do Plano, como forma de contribuir

para a efetiva prestacao jurisdicional.



2. Anadlise dos Requisitos legais do Plano de
Recuperacado Judicial (arts. 53 e 54 da Lei
n211.101/2005)

Se, de um lado, os meios de recuperacdo a serem empregados por
um devedor em recuperacao judicial podem ser os mais variados, por
outro, o plano de recuperacao judicial tem de respeitar um conteddo

formal minimo, imprescindivel.

Nesse sentido, dispde o art. 53 da LRF:

Art. 53. O plano de recuperagcdo serd apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decisdo que deferir o processamento
da recuperagdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia,
e deverd conter:

I - discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo
a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;
I - demonstragdo de sua viabilidade econémica; e

II - laudo econémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.

2 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgdo jurisprudencial da recuperagdo
judicial de empresas. Rio de Janeiro: Forense, 2013, p. 218.
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A doutrina comenta a importancia dos elementos componentes

do plano:

“Esses trés elementos contidos no plano de recuperagdo
judicial permitem que se reduza assimetria de informagdes
entre a empresa devedora e os seus credores, de modo a que
os credores possam deliberar pela aprovagdo, modificagdo
ou rejeigdo do plano. Com efeito, conhecidos os meios de
recuperagdo judicial apresentados, os credores terdo
condi¢cdes de comparar a viabilidade financeira do plano,
mediante andlise de projegdo de fluxo de caixa, para saber se
o plano proposto é exequivel e o quanto os credores
receberdo se aprovarem o plano. Como contraponto, os
credores comparardo essa alternativa com a informagdo
constante do laudo de avaliagdo de bens e ativos do devedor,
para saber o quanto receberiam em caso de rejei¢do plano e
convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia.”?

E com estes subsidios que os credores podem analisar o que lhes
€ mais favoravel: a aprovacdo do plano ou a faléncia. Mais: em caso de

eventual faléncia, sabe-se de antemao os bens a arrecadar e seu valor.

Ademais, embora haja ampla liberdade do devedor quanto aos
meios de reestruturacdo a serem eleitos, a propria LRF impde pontuais

limites ndo negociaveis também no ambito material, como, por
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exemplo, a protegdo aos credores trabalhistas prevista no art. 54 da
LRE

Desse modo, passa-se ao exame do plano de recuperacgao judicial:



Fundamento legal

Item a ser verificado
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@ Justificativa
mento

Art. 53

Caput

0 plano de recuperacgao sera apresentado pelo devedor em juizo
no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da
decisdo que deferir o processamento da recuperagdo judicial,
sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter:

Nos termos do calendario processual aprovado e homologado (Eventos 116
e 142), a Recuperanda dispunha do prazo de 60 dias a contar do deferimento
do processamento (05/05/2022) para apresentacio do plano de
recuperacdo, conforme art. 53, caput, da LRF.

Dessa forma, apresentado em 04/07/2022 (E91), o plano é tempestivo.

Inciso I

Discrimina¢do pormenorizada dos meios de recuperagdo a
serem empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Requisito cumprido ao longo do corpo do plano de recuperacgio judicial,
especialmente no item “3.3”. (Evento 91, PET1).

Inciso 11

Demonstragao de sua viabilidade economica; e

Requisito cumprido mediante a apresentacdo laudo de viabilidade
lecondmico-financeira e demais anexos ao plano (Evento 91 - OUT2 a OUT®6).

Inciso III

Laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada.

0 laudo de avaliacdo das armas e equipamentos de seguranga apresentado
foi subscrito por profissional legalmente habilitado para emitir apenas
opinido contabil, e ndo opinido sobre valor de mercado. O Laudo apresentado
foi confeccionado unicamente com base no saldo contabil dos Ativos na data
de 31/07/2022. Nao se trata, portanto, de um laudo de avaliacdo dos ativos
com base em critérios técnicos que possam exprimir o valor de saida desses
ativos, mas tao somente refletem o saldo residual dos bens tendo sido
aplicada a depreciacdo com base em critérios exclusivamente contabeis.
(Evento 155, OUT2).

Por outro lado, a avaliagio dos veiculos e construcdes esta adequada, tendo
sido realizada pela FIPE e por profissional legalmente habilitado,
respectivamente.

Art. 54

Caput

O plano de recuperacdo judicial ndo poderda prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados
da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de
trabalho vencidos até a data do pedido de recuperacio judicial.

O plano previu pagamento aos credores trabalhistas no prazo de 36 meses
(Clausula “3.3.1.1").

§1°

0 plano nio podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-
minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao
pedido de recuperacgao judicial.

O plano previu pagamento aos credores trabalhistas no prazo de 36 meses
(Clausula “3.3.1.1").

Nio ha tratamento diferenciado aos créditos de natureza salarial vencidos
nos 3 meses anteriores ao pedido de recuperagdo. até o limite de 5 salarios-|

iminimos por trabalhador.
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3. Condi¢coes de Pagamento:

As condigdes do plano apresentado pela Recuperanda podem ser sintetizadas da seguinte forma:

CLASSE SUBCLASSE = DESAGIO CARENCIA PRAZO DO PAGAMENTO ATUALIZACAO
Créditos . Al s .
Trabalhistas Nao ha - At 3§ meses, a contar do transito em) .ulggQO da TR + 0,5% a.m.
. decisdao que conceder a recuperacao judicial.
I Liquidos
(até 30 s.m.)
Créditos Até 36 meses, a contar do transito em julgado da
Trabalhistas Nao ha - decisdo que determinar a sua inclusao na relacao de -
[liquidos credores desta recuperacao judicial.
|
CEICDRNI 300 12 meses a contar do . : o
a30s.m.) transito em iuleado da 108 parcelas mensais e consecutivas, com a primeira
- 30% decisé(]) qie parcela sendo paga em até 30 dias ap6s o término do | TR + 0,5% a.m.
+ homologar o PR] periodo de caréncia
111
12 meses a contar do . . .
fransito em julzadolda Até 12 meses, em parcelas mensais ou anual, apés o
1\Y - Nao ha decisio aue término do periodo de caréncia, sendo que a primeira | TR + 0,5% a.m.
4 parcela deve ocorrer em até 30 dias
homologar o PR]




4. Discussoes no plano da legalidade

O entendimento majoritario da jurisprudéncia tem sido que
descabe ao Poder Judiciario se imiscuir no exame de viabilidade do
plano de recuperacdo e da empresa, restringindo-se a questdes de
legalidade, tal como se vé dos julgados abaixo ementados:

“DIREITO EMPRESARIAL. CONTROLE JUDICIAL DO PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. Cumpridas as exigéncias legalis,
o0 juiz deve conceder a recuperagdo judicial do devedor cujo
plano tenha sido aprovado em assembléia (art. 58, caput, da
Lei 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se imiscuir no aspecto
da viabilidade econémica da empresa. De fato, um vértice
sobre o qual se apoia a referida lei é, realmente, a viabilidade
econémica da empresa, exigindo-se expressamente que o
plano de recuperagdo contenha demonstrativo nesse sentido
(art. 53, 1I). No entanto, se é verdade que a intervengdo
judicial no quadrante mercadolégico de uma empresa em
crise visa tutelar interesses publicos relacionados a sua
fungdo social e a manutengdo da fonte produtiva e dos postos
de trabalho, ndo é menos certo que a recuperagdo judicial,
com a aprovagdo do plano, desenvolve-se essencialmente por
uma nova relagdo negocial estabelecida entre o devedor e os
credores reunidos em assembleia. Realmente, existe previsdo
legal para o magistrado conceder, manu militari, a
recuperagdo judicial contra decisdo assemblear - cram down
(art. 58, § 19) -, mas ndo o inverso, porquanto isso geraria
exatamente o fechamento da empresa, com a decretagcdo da
faléncia (art. 56, § 42), solucdo que se posiciona exatamente
na contramdo do propdsito declarado da lei. Ademais, o
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magistrado ndo é a pessoa mais indicada para aferir a
viabilidade econémica de planos de recuperagdo judicial,
sobretudo daqueles que jd passaram pelo crivo positivo dos
credores em assembleia, haja vista que as projegbes de
sucesso da empreitada e os diversos graus de tolerdncia
obrigacional reciproca estabelecida entre - 11 - credores e
devedor ndo sdo questées propriamente juridicas, devendo,
pois, acomodar-se na seara negocial da recuperagdo judicial.
Assim, o magistrado deve exercer o controle de legalidade do
plano de recuperagdo - no que se insere o reptdio d fraude e
ao abuso de direito -, mas ndo o controle de sua viabilidade
econdmica. Nesse sentido, na I Jornada de Direito Comercial
CJF/ST], foram aprovados os Enunciados 44 e 46, que
refletem com precisdo esse entendimento: 44: "A
homologagdo de plano de recuperagdo judicial aprovado
pelos credores estd sujeita ao controle de legalidade”; e 46:
"Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na
andlise econémico-financeira do plano de recuperagdo
aprovado pelos credores”. (REsp 1.359.311-SP, Rel. Min. Luis
Felipe Salomdo, julgado em 09.09.2014)

“Agravo de instrumento. Faléncia e recuperagdo judicial
Pedido de correcdo monetdria em crédito trabalhista. O
plano de recuperagdo judicial foi aprovado pela Assembleia
Geral de Credores sem contemplar a aplicagdo de corregdo
monetdria aos créditos. E como compete a Assembleia Geral
de Credores decidir a respeito da aprovagdo, rejeicdo ou
modificagdo do plano de recuperagdo judicial apresentado
pelo devedor, sendo a referida competéncia ato tipicamente
negocial e extrajudicial, realizado dentro da interagdo entre
o devedor e os credores. O ST] possui orientagdo no sentido
de preservar a soberania das decisbes tomadas na
Assembleia Geral de Credores, manifestando o entendimento



de que o controle judicial sobre a aprovagdo e condigbes do
plano deve ser o minimo possivel, restrito a questées de
ordem publica. Agravo de instrumento ndo provido.” (Agravo
de Instrumento N2 70072530066, Sexta Cdmara Civel,
Tribunal de Justica do RS, Relator: Ney Wiedemann Neto,
Julgado em 30/03/2017)

H3, inclusive, dois enunciados da 12 Jornada de Direito Comercial,
do Conselho da Justica Federal, que bem traduzem esta orientagao:

“44. A homologagdo de plano de recuperagdo judicial
aprovado pelos credores estd sujeita ao controle judicial de
legalidade.”

“46. Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na
andlise econémico-financeira do plano de recuperagdo
aprovado pelos credores.”

Dessarte, nas linhas a seguir, a Administracdao Judicial intenta
oferecer subsidios ao MM. Juizo para realizacdo do controle de
legalidade do Plano apresentado, deixando de se manifestar quanto as

questoes negociais livremente discutidas entre as partes, nos moldes

de um contrato plurilateral.
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4.1. Da classe dos “Credores Colaborativos” — clausula 3.3.2

Em primeiro lugar, hd no Plano previsdo de tratamento
diferenciado para credores colaborativos, assim considerados “os
credores que mantiverem o fornecimento de insumos, mantiverem os
contratos de prestagdo de servico de mdo-de-obra e que concederem
novas linhas de crédito para capital de giro, apds a data de ajuizamento

da presente agdo de recuperagdo”.

A criacdo de subclasses dentre os créditos submetidos a

Recuperacdo Judicial é questao sensivel.

Afinal, o tratamento desigual entre credores da mesma classe

poderia representar violacao ao principio da par conditio creditorum.

Ainda assim, o art. 67, paragrafo unico, da LRF, incluido pela Lei
n.2 14.112/2020, na esteira do que ha muito vinha sendo admitido pela
jurisprudéncia, expressamente autoriza a previsdo de tratamento
diferenciado aos credores fornecedores de bens ou servicos que
continuarem a prové-los normalmente apds o pedido de recuperacao

judicial, sendo vejamos:

“Pardgrafo tunico. O plano de recuperagdo judicial poderd
prever tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a
recuperagdo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou



servigos que continuarem a prové-los normalmente apds o
pedido de recuperagdo judicial, desde que tais bens ou
servigos sejam necessdrios para a manutengdo das atividades
e que o tratamento diferenciado seja adequado e razodvel no
que concerne a relacdo comercial futura.”

Sobre tal faculdade, comenta Marcelo Barbosa Sacramone:

“Embora o principio da equidade exija que os credores
sejam tratados da mesma forma dentro de uma mesma
classe, a criacdo de subclasses de credores procura atender
das caracteristicas especiais de determinados créditos e sua
importdncia para a recuperagdo judicial do devedor.

Antes da alteragdo da Lei, a jurisprudéncia permitia a
criagdo de subclasses em razdo da possibilidade de
tratamento diverso a credores que, a despeito de terem
créditos da mesma natureza, possuem condigdes peculiares e
que justificariam tratamento diverso pelo plano de
recuperagdo judicial, na medida de sua desigualdade.

O art. 67, pardgrafo tnico, consagra essa posicdo
jurisprudencial. O plano de recuperagdo judicial poderd
prever tratamento diferenciado aos créditos, desde que tal
previsdo decorra da necessidade de estimular referidos
credores a continuarem a prover normalmente seus bens ou
servigos apds o pedido de recuperagdo judicial. A criagdo de
subclasse exige que esse fornecimento seja imprescindivel
para a manutengdo da atividade e que o privilégio conferido
seja adequado e razodvel em virtude desse fornecimento.

Nesses termos, pela criacdo de subclasse, permitir-se-
ia a distingdo de tratamento entre credores da mesma classe,
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desde que justificdvel o tratamento diverso em virtude do
peculiar interesse dos referidos credores. No plano de
recuperagdo judicial, assim pode ser estabelecido que os
credores de uma determinada classe, desde que continuem a
fornecer determinados bens ou servigos em igual quantidade
ou preco do que faziam antes, ou desde que realizem
determinados financiamentos ao devedor, etc, podem ser
considerados credores parceiros e, como tal, receberdo uma
maior satisfacdo do crédito sujeito a recuperagdo judicial do
que os demais credores da mesma classe”s

Com essas considerac¢oes, a Administracao Judicial nao vislumbra
ilegalidade no tratamento diferenciado oferecido aos credores
colaborativos, “justamente porque os aderentes assumem o risco de
continuar fornecendo produtos e servicos a recuperanda e, em
contrapartida, beneficiam-se de condigcbes melhores de pagamento do

crédito concursal” .

Nesse mesmo sentido, Fabio Ulhoa Coelho justifica eventual
tratamento diferenciado ao credor colaborativo, pois este “ao se dispor
a continuar negociando e abrindo novos créditos, para o empresdrio em
recuperagdo judicial, acaba assumindo um risco extraordindrio.

Encontra-se este credor em situagdo econémica e juridica bastante

3 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacido de empresas e
faléncia. Sdo Paulo: Saraiva Educacdo, 2021.

10



diversa daqueles que, diante do ingresso em juizo da recuperagdo,

negam-se a manter com o devedor recuperando qualquer novo negdcio”*.

Indo além, o Autor salienta que “a distingdo, no dmbito do Plano de
Recuperagdo da empresa, entre credores fornecedores de insumos
essenciais e credores fornecedores de benfeitorias voluptudrias, tem
plena justificacdo porque a continuidade do fornecimento por parte dos

primeiros é indispensdvel ao sucesso da recuperagdo judicial”> .

Quanto aos critérios de adesao, entende a Administracao Judicial

estarem suficientemente descritos no plano.

Todavia, identificou-se dentre as condi¢Ges gerais aos credores

colaborativos restricdo ilegal:

b) Compete a recuperanda definir, apds pedido formal por parte do credor, sobre seu

enquadramento como colaborativo;

A disposicdo confere poderes a Recuperanda no sentido de

realizar absolutamente qualquer recorte que desejar dentre os

4 COELHO, Fabio Ulhoa. O credor colaborativo na Recuperacdo Judicial. /n TOLEDO, P.

F. C.S. e SATIRO, F. Direito das Empresas em Crise: Problema e Solugdes. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2012, p. 103.

11
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credores que persigam o enquadramento nessa condicao de

pagamento.

No entender da Administracdo Judicial, a adesao nao pode ficar ao
completo alvedrio da Devedora, devendo ser possibilitado a todos
os credores interessados aderirem as condicdes especiais, desde que
fagam jus aos demais requisitos.

pa

E, pois, o caso de extirpar a condicionante.

4.2. Do pagamento dos créditos trabalhistas (art. 41, I, da LRF)

Em segundo lugar, o tratamento conferido pelo Plano ao

pagamento dos créditos trabalhistas merece atencgao.

In casu, o plano (clausula 3.3.1.1) previu o pagamento dos créditos
trabalhistas - liquidos e iliquidos - em 36 meses, com limitacao a 30
salarios-minimos por credor, sendo que eventuais quantias

sobejantes serdo pagas na forma prevista aos credores quirografarios.

5 Ibidem.



Quanto a previsdo de pagamento em 36 (trinta e seis) meses, viola

o disposto no caput, do art. 54, da LRF, verbis:

“Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo poderd prever
prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperagdo judicial.”

Cuida-se de regra cogente: tratando-se de crédito derivado da
legislacao do trabalho ou decorrente de acidente de trabalho, devera
ser adimplido em até 1 ano.

Nao se desconhece, ainda assim, que o §22 do artigo em questao,
inserido pela Lei n.2 14.112/2020, permite o elastecimento do prazo
“em até 2 anos”, desde que preenchidos os trés requisitos legais abaixo

transcritos:

“§ 22 0 prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagdo
judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente:

I - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo
juiz;

6 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a lei de faléncias e de recuperagio de empresas
(versdo eletronica). 14 ed. Ver -Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2021, Sessdo RB-
66.1.

12
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Il - aprovagdo pelos credores titulares de créditos
derivados da legislacdo trabalhista ou decorrentes de
acidentes de trabalho, na forma do § 22 do art. 45 desta
Lei; e

IIl - garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas.”

Diante disso, parte da doutrina entende que, com a reforma
legislativa, passou-se a admitir o pagamento dos créditos trabalhistas

no prazo maximo de dois anos.

A titulo de exemplo, para FABIO ULHOA COELHO, “o prazo anual
pode ser ampliado para até 2 anos”® (grifamos), competindo ao Juizo,
“no controle de legalidade do plano feito apds a sua aprovagdo pela AGC,

verificar o cumprimento desses requisitos legais.””

Recente decisdo do Tribunal de Justica de Sao Paulo parece

alinhar-se a tal posicionamento:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DAS AGRAVADAS.
INSURGENCIA DE CREDOR, QUE APONTA ILEGALIDADES NO
PLANO. NULIDADE DA  ASSEMBLEIA. CREDITOS
TRABALHISTAS. RECURSO  NAO  PROVIDO, COM
DETERMINACAO. 1. A legalidade do plano de recuperagéo

7 Ibidem.
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estd sujeita ao controle judicial, sem adentrar no dmbito de homologagdo do plano de recuperagdo judicial do devedor. O
sua viabilidade  econdmica. 2. Auséncia de Projeto amplia tal prazo para 2 (dois) anos, contados da
ilegalidade/abusividade, no caso concreto, quanto a mesma data”

corregdo monetdria (IPCA) e juros (0,5% ao ano) previstos

no plano. Direitos disponiveis dos credores. Prevaléncia da ) . )
vontade soberana em assembleia. 3. Credores trabalhistas. Com interpretagdo diversa, no entanto, MARCELO BARBOSA

Adequagdo de oficio, em face da manifestacdo da d. SACRAMONE ressalta que “o devedor poderd prever o pagamento dos
Procuradoria Geral de Justica. A cldusula relativa ao

pagamento dos credores trabalhistas deve ser readequada.
Embora a Lei n. 14.112/2020 tenha permitido o para um periodo maxima de até trés anos, mas desde que sejam
pagamento em até dois anos, ndo estdo preenchidos os
requisitos estabelecidos no art. 54, §2% da Lei o ]
11.1012005. 4. Apresentacdo de aditivo na véspera da AGC. créditos™ (grifamos).
Auséncia de transparéncia inocorrente. Ndo hd que se falar
em nulidade, tendo em vista que as alteragbes foram
pontuais, sem impacto negativo aos credores. 5. Agravo de
instrumento ndo provido, com determinagdo” (T]SP; Agravo 54, com os dois anos do §2°.
de Instrumento 2109805-19.2021.8.26.0000; Relator (a):

Alexandre Lazzarini; Orgdo Julgador: 12 CAmara Reservada ) i
de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 12 Vara de Nesse sentido, também entende MANOEL JUSTINO BEZERRA

credores trabalhistas ou com verbas decorrentes de acidentes de trabalho

atendidos requisitos para a garantia de pagamento integral dos referidos

Nessa hipdtese, somar-se-ia o prazo de um ano do caput, do art.

Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do Julgamento: FILHO:
30/05/2022; Data de Registro: 30/05/2022)

“Ante a hipossuficiéncia do empregado diante do
Na mesma toada, verte o relatério do Senador RODRIGO empregador, a Lei original estabeleceu o prazo de 1 ano,

o o R prazo que a reforma agora prevé que pode ser prorrogado
PACHECO® no PL n.? 4.458/2020 (PL n.2 8229/2005, na Camara dos por mais 2 anos, completando assim o prazo de 3 anos. Para
Deputados), que gerou a Lei n.2 14.112/2020:

“Décimo-quarto, a lei em vigor prevé o pagamento dos
créditos trabalhistas em até um ano a contar da

8 Acesso em: https://www25.senado.leg.br/web/atividade /materias/- 9 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacdo de empresas
/materia/144510. e faléncia. 2. ed. S4o Paulo: Saraiva Educacao, 2021, p. 318.
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tanto, o devedor deverd apresentar garantias, que devem ser
julgadas suficientes pelo juiz"10,

Aderindo ao mesmo posicionamento, lecionam DANIEL CARNIO
COSTA e ALEXANDRE CORREA NASSER DE MELO:

“O §22 recém incluido nesse artigo, faz a ressalva de que o
prazo estabelecido no caput do artigo - de um ano - poderd
ser estendido em mais dois anos (totalizando, entdo, trés
anos), se o plano de recuperacdo judicial atender,
cumulativamente, aos requisitos de: apresentar garantias
julgadas suficientes pelo juiz, ter sido aprovado pelos
credores titulares de créditos derivados da legislagdo
trabalhista ou decorrentes de acidente de trabalho; e
apresentar garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas™1.

Seja como for, certo é que a extensdo do prazo de pagamento para
além de 1 ano demandaria o cumprimento dos requisitos do §22, do art.
54, quais sejam: apresentacao de garantias suficientes, aprovacao
pelos credores e garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas.

10 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacdo de empresas e faléncia: Lei
11.101105: comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2021. p. 278.

11 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Nasser Correa de. Comentdrios a lei de
recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. Curitiba:
Jurug, 2021, p. 165.
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No caso dos autos, a Devedora nao apresentou quaisquer

garantias para apreciac¢ao do Juizo.

Além disso, o Plano ndo garante a integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas, prevendo limitacdo em até 30 (trinta) salarios-
minimos, com pagamento do saldo remanescente nas mesmas
condi¢des dos créditos quirografarios, isto é, com aplicacdo de desagio
de 30%.

Sobre o ponto, prossegue MANOEL JUSTINO BEZERRA FILHO:

“Em caso de extensdo do prazo original de 1 ano, ndo poderd
haver qualquer desdgio para o crédito trabalhista, vez que o
inciso Il deste §2° estabelece que, em tal caso, deve ser
garantido o pagamento da integralidade dos créditos
trabalhistas.”12

Exposta a controvérsia da questao, a Administragdo Judicial filia-
se ao que parece representar a posicdo da doutrina majoritaria,
entendendo pela legalidade do elastecimento do prazo de pagamento

12 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacdo de empresas e faléncia: Lei
11.101105: comentada artigo por artigo. 15. ed. rev., atual. e ampl. Sao Paulo: Revista
dos Tribunais, 2021. p. 278.



da classe I para até trés anos, desde que preenchidos os requisitos

legais.

Concordando o MM. Juizo, devera a Recuperanda ser intimada
para que preste as garantias suficientes na forma do art. 54, §22, ], da
LRF, de forma individualizada, reduzindo-as a termo, com registro nas

respectivas matriculas, em se tratando de imoveis.

Ademais, devera ser consignado que a extensao do prazo estara
condicionada a extin¢do do teto de 30 salarios-minimos previsto no
Plano, a fim de garantir a integralidade do pagamento dos créditos

trabalhistas nos termos do inciso 111, do §22, do mesmo artigo.

Por fim, devera esclarecer a Recuperanda a periodicidade do
pagamento, eis que, como atualmente redigido o plano, impossivel
saber se ocorrera ao longo do periodo ou em parcela unica no ultimo
dia dos 36 meses.

4.3. Do tratamento conferido ao FGTS

Em sequéncia, constata-se que, na clausula “3.3.1.1.3”, a Devedora
assere que os valores relativos as parcelas de FGTS em atraso serao

“expurgados” do Plano.
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Segundo consta no Plano, a exclusdo destas rubricas justifica-se
pela existéncia de “divergéncias jurisprudenciais e doutrindrias acerca
da natureza juridica do FGTS (tributdria, parafiscal ou, ainda,

meramente salarial - ainda que diferida)”.

Nesse cenario, “ao expurgar a parcela relativa do FGTS, caberd a
respectiva devedora providenciar a adesdo as ferramentas de
reparcelamento pelas vias ordindrias ou a manutengdo do programa de

parcelamento ou, ainda, o pagamento direto a quem o direito detiver”.

Efetivamente, a questdo atinente a sujeicdo do FGTS aos efeitos do

plano de recuperacao é controvertida na jurisprudéncia.

Por exemplo, ha entendimento do Tribunal de Justiga Gatcho de
que as parcelas referentes ao FGTS, por serem de titularidade do
trabalhador, podem ser habilitadas na Recuperacao Judicial como

créditos trabalhistas:

“AGRAVO DE
INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HABILITACAO

DE CREDITO. CREDITO DECORRENTE DE SENTENCA
CONDENATORIA PROFERIDA NA JUSTICA TRABALHISTA.
PARCELA REFERENTE AO FGTS. SUJEICAO AOS EFEITOS
DA RECUPERACAO JUDICIAL.  ART. 49, CAPUT, LEI
11.101/05. CARATER ALIMENTAR. EQUIPARACAO A
CREDITO TRABALHISTA. ART. 29 §3° LEI 8.844/94.



APLICACAO DO ART. 83, I, LEI 11.101/05. O direito ao
recebimento de parcelas relativas ao FGTS jd foi discutido no
dmbito da Justica Trabalhista e, dessa forma, ndo pode ser
objeto de andlise pela Justica Estadual, sob pena de violagdo
a coisa julgada. AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO.”
(Agravo de Instrumento, N2 5064576-72.2021.8.21.7000,
Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Denise Oliveira Cezar, Julgado em: 05-08-2021)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HABILITACAO DE CREDITO. INCLUSAO DE VERBAS
TRABALHISTAS. FGTS. POSSIBILIDADE. 1. E devida a
inclusdo de crédito relativo ao FGTS no Quadro Geral de
Credores, pois ndo compete a Justica Estadual rediscutir
créditos trabalhistas que jd foram julgados pela Justica do
Trabalho, sob pena de violagdo a coisa julgada. Ademais, o
trabalhador é parte legitima para pleitear verba relativa ao
FGTS, pois é o beneficidrio final dessa verba, sendo a Caixa
Econdémica Federal sua mera administradora. 2. O art. 2 ° §
39 da Lei n ° 8.844/94, estabelece que os créditos oriundos
do FGTS possuem os mesmos privilégios que os créditos
trabalhistas. Portanto, o crédito em questdo deve ser
arrolado na categoria dos créditos derivados da legislagdo
do trabalho. AGRAVO DE INSTRUMENTO
DESPROVIDO.(Agravo de Instrumento, N° 70083949842,
Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Lusmary Fatima Turelly da Silva, Julgado em: 24-06-2020)

13 Processo n? 5005426-88.2020.8.21.0019 (eproc).
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Em sentido contrario, no entanto, em decisdo de deferimento do
processamento de recuperacao judiciall3, o Magistrado Alexandre
Kosby Boeira, Titular da Vara Regional Empresarial da Comarca de
Novo Hamburgo/RS, pontuou a necessidade de exclusdo ou destaque
dos créditos de FGTS e INSS das reclamatérias trabalhistas, nos

seguintes termos:

“Por fim, observo que tanto as declaragdes e divergéncias
administrativas de crédito, quanto as impugnagcées ou
habilitacées retardatdrias deverdo observar, nos termos do
artigo 92 11, da Lei 11.101/2005, a atualizagdo até a data de
21/05/2020 e, quando documentadas por certiddo expedida
pelo juizo responsdvel pela ag¢do/execugcdo, esta deverd
observar a exclusdo ou o destaque das parcelas ndo sujeitas
a recuperagdo judicial, ex vi, os créditos de FGTS e INSS das
reclamatorias trabalhistas, os quais deverdo ser satisfeitos
pela devedora pelas vias ordindrias.”

Tal posicionamento é igualmente defendido em artigo académico

da autoria do Magistrado:

“A redagdo original do art. 18 da Lei 8.036/90 permitia sem
qualquer risco as partes a inclusdo do FGTS na recuperagdo
judicial como crédito trabalhista, posto que seu pagamento
era feito diretamente ao empregado. No entanto, apos a
edicdo da Lei 9.491/97, que alterou a redagdo do artigo 18,
a importdncia devida deverd, obrigatoriamente, ser



depositada na conta vinculada do trabalhador no FGTS, a
qual é gerida pela Caixa Econémica Federal.

A inclusdo do FGTS como parcela do crédito do trabalhador,
muitas vezes sequer destacado do principal, em certiddes
emitidas para o fim de habilitagdo em recuperagdo judicial é
potencialmente capaz de produzir consequéncias danosas,
tanto ao trabalhador quanto ao empregador. Ao
trabalhador, caso admitido o desdgio no crédito trabalhista,
este incidiria sobre a parcela do FGTS, importdncia que
poderia receber integralmente por alvard na Justica Laboral,
sendo do empregador o énus de realizar o depdsito integral
na conta vinculada. Também o prazo de 1 (um) ano para
quitagdo dos créditos derivados da legislagdo do trabalho
pode ensejar lapso temporal maior para o recebimento da
parcela devida a titulo de FGTS. Com relagdo ao empregador,
por sua vez, o pagamento diverso do depdsito em conta
vinculada do empregado, importa no risco de suportar
execugdo, ndo sé das parcelas referentes ao desdgio contido
em plano de recuperagdo, mas integralmente, sucumbindo
ao provérbio de “quem pagou mal, paga duas vezes”.”#

In casu, considerando o ramo de atividade da Devedora
(prestadora de servigo de seguranca), no qual os tomadores de servico
- 6rgaos publicos, na maioria dos casos -, muito provavelmente
respondem de forma subsidiaria pelo FGTS, e cuja regularidade

possivelmente é exigida por todos os tomadores antes da contratacao,

14 BOEIRA, Alexandre Kosby; MEDEIROS, Laurence Bica. Recuperagio Judicial e o
Crédito Trabalhista: a simplificacdo dos procedimentos de habilitagio em tempos de
pandemia da covid-19. /n: SANTOS, Assione; FLORENTIN, Luis Miguel Roa; SALMAZO,
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afigura-se ndo sé razoavel como desejavel a definicdo de que o FGTS
serd regularizado diretamente com a Caixa Econdmica Federal, nos

termos dos parcelamentos aplicaveis.

Por conta disso, ndo ha oposi¢do da Administracao Judicial quanto

a manutencao da clausula.

Urge ressalvar, no entanto, que tal disposi¢do ndo terd o condao
de alterar o valor dos créditos habilitados no quadro de credores que
contemplarem o FGTS, quando consequéncia de determinacdo pela
Justi¢a do Trabalho.

A tnica repercussdo, em verdade, sera o trabalho adicional de
fiscalizagdo do cumprimento do Plano (art. 22, II, “a”, da LRF), eis que
parte dos créditos sera paga diretamente aos credores e outra parte a

Caixa Economica Federal (FGTS).

4.4 Da correcdo dos créditos pela TR mensal

Da andlise do plano, nota-se que esta prevista a corre¢do dos

créditos pela Taxa Referencial (TR).

Rodolfo (org.). Transformagdes no Direito de Insolvéncia: estudos sob a perspectiva
da reforma dalei 11.101/2005. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2019. p. 229-254.



A adogao da TR como indice de correcdo monetaria é pratica
validada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, conforme Informativo de
Jurisprudéncia n.2 0651, publicado em 2 de agosto de 2019, com fulcro
no REsp n? 1.630.932-SP, verbis: “é vdlida a cldusula no plano de
recuperagdo judicial que determina a TR como indice de corregdo

monetdria e a fixagdo da taxa de juros em 1% ao ano”15.

No mesmo sentido, em principio, a cldusula ndo encontraria 6bice
no T]/RS:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO QUE HOMOLOGA O PLANO DE RECUPERACAO.
REVISAO DE CLAUSULAS APROVADAS EM ASSEMBLEIA DE
CREDORES. LIMITES. ANALISE RESTRITA A LEGALIDADE.

15 Inteiro Teor: “De inicio, a jurisprudéncia desta Corte Superior orienta-se no sentido
de limitar o controle judicial sobre o plano de recuperagdo aos aspectos da legalidade
do procedimento e da licitude do contetido, sendo vedado ao juiz se imiscuir no
conteido econdmico das suas clausulas. Ante esse entendimento jurisprudencial,
resta saber se a utilizacdo da TR como indice de corre¢do monetdaria e a fixacdo da
taxa de juros em 1% ao ano constituem ilegalidades. Quanto aos juros, observa-se que
ndo ha norma geral no ordenamento juridico patrio que estabeleca um limite minimo,
um piso, para a taxa de juros (quer moratorios, quer remuneratorios), como também
ndo ha norma que proscreva a periodicidade anual. As normas do Cédigo Civil a
respeito da taxa de juros, ou possuem cardter meramente supletivo, ou estabelecem
um teto. Portanto, deve-se prestigiar a soberania da assembleia geral de credores.
Quanto a corre¢do monetaria, em principio, a utilizagdo da TR como indexador, por si
s6, ndo configura uma ilegalidade, pois esta Corte Superior possui diversas simulas
no sentido da sua validade. Ha contratos, no entanto, cuja natureza juridica, ou cuja
lei de regéncia, exigem a utilizagdo de um indice que efetivamente expresse o
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CRIACAO DE SUBCLASSE DE CREDORES NA CLASSE II.
UTILIZACAO DA TR COMO INDICE DE CORRECAO
MONETARIA. PRAZOS DE CARENCIA. MANUTENCAO. 1. A
recuperacdo judicial tem cardter nitidamente negocial, fato
que limita a revisdo judicial das cldusulas aprovadas em
assembleia geral de credores. Ao Judicidrio cabe controlar,
tdo-somente, a legalidade do procedimento a luz das normas
de regéncia, evitando a ocorréncia de fraude ou abuso de
direito; fora disso, a nova relagdo negocial estabelecida entre
as partes é livre, tanto que o artigo 50 da lei n® 11.101/2005
prevé, genericamente, vdrios meios de recuperagdo judicial,
como a concessdo de prazos, condigbes especiais para
pagamento, dentre outras medidas (REsp n? 1660313/MG).
2. A subdivisdo de credores que compdéem uma mesma classe
é medida admitida tanto pela doutrina quanto pela
jurisprudéncia, a exemplo do REsp 1634844/SP. No caso dos
autos, houve observdncia dos preceitos legais, sendo possivel
o tratamento diferenciado oferecido aos credores da classe 1],
cujos termos estavam claros e pré-estabelecidos. 3. A

fendmeno inflacionario. Mencione-se, nesse sentido, a Simula n. 8/ST] (editada na
vigéncia do Decreto-Lei n. 7.661/1945) que preconizava a incidéncia de corre¢do
monetdria na concordata preventiva, ressalvado apenas o periodo em que a lei
expressamente excluia a correcdo monetaria. Ocorre que a natureza juridica distinta
do plano de recuperacgdo judicial em relagdo a concordata impede a aplicagdo da
Sumula n. 8/ST]. Ademais, como o plano de recuperagio pressupde a disponibilidade
de direitos por parte dos credores, nada obstaria a que estes dispusessem também
sobre a atualizacdo monetaria de seus créditos, assumindo por si o risco da alea
inflacionaria. Nessa ordem de ideias, ndo seria invalida a cldusula do plano de
recuperacdo que suprimisse a corre¢ao monetaria sobre os créditos habilitados, ou
que adotasse um indice que nao reflita o fend6meno inflacionario (como a TR), pois tal
disposi¢do de direitos se insere no ambito da autonomia que a assembleia de credores
possui para dispor de direitos em prol da recuperagio da empresa em crise
financeira” (grifamos).



aplicacdo da TR como indice de corregcdo monetdria foi
negociada em assembleia, ndo sendo dado ao Judicidrio
modificar cldusula do plano de recuperagcdo quando
inexistente ilegalidade a ser proclamada. 4. O periodo de
caréncia é medida que viabiliza recuperagdo judicial,
conforme expressamente previsto no artigo 50, I, da Lei n?
11.101/2005. Na espécie, o prazo de caréncia em exame é de
12 e 18 meses computados a partir do trdnsito em julgado da
decisdo homologatoria do plano de recuperagdo. Nesse
contexto, o prazo de supervisdo judicial previsto no artigo 61
da Lei n? 11.101/2005 é de 24 meses e, em tese, superior
aquele estabelecido no plano de recuperagdo, o qual deve ser
mantido tal como aprovado pelos credores. Ndo verificagdo,
na espécie, de abuso de direito ou intengdo de fraude por
parte da devedora. 5. Em suma, “é de se privilegiar, portanto,
a soberania das decisées da assembleia geral de credores,
orgdo mdximo de deliberagdo no procedimento
recuperacional. Na auséncia de concreta demonstracdo de
fraude ou abuso de direito, ndo convém sobrepujar a
deliberagdo adotada pela maioria. Eventuais prejuizos
inserem-se no d@mbito de disponibilidade dos credores, que
renunciaram a determinado beneficio em prol de um objetivo
maior: a preservagdo da empresa” (In REsp 1828635/RS).
RECURSO DESPROVIDO. UNANIME.(Agravo de Instrumento,
N2 70084081264, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Denise Oliveira Cezar, Julgado em: 25-06-2020)
(Grifou-se)

Entretanto, perante o colendo TJSP ha recentes decisdes
declarando ilegal tal indexador, porque resultaria em nenhuma

atualizagdo, ja que zerada ha mais de 2 anos:
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“AGRAVO DE INSTRUMENTO. Recuperacdo Judicial.
Insurgéncia contra decisGo homologatéria de plano de
recuperacdo judicial. Legalidade das cldusulas do plano que
se submete a apreciagdo judicial. Inteligéncia do Enunciado
44 da Jornada de Direito Comercial. Viabilidade econémica
do plano que, todavia, ndo pode ser aferida pelo juizo,
devendo-se respeitar a decisdo soberana da assembleia de
credores. (..). Créditos atualizados pela TR. Indexador,
todavia, que implica nenhuma atualizagcdo, pois
apresenta zerada hd mais de 2 anos. llegalidade
declarada, com determinacdo de atuagdo pela Tabela
Prdtica deste Egrégio Tribunal. (..). RECURSO
PARCIALMENTE ACOLHIDO” (Classe/Assunto: Agravo de
Instrumento 2171930-91.2019.8.26.0000 / Recuperagdo
judicial e Faléncia Relator(a): AZUMA NISHI Comarca: Sdo
Paulo Orgdo julgador: 12 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial Data do julgamento: 04/03/2020 Data de
publicagdo: 11/03/2020)

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. Recuperagdo Judicial.
Insurgéncia contra decisGo homologatéria de plano de
recuperagdo judicial. Legalidade das cldusulas do plano que
se submete a apreciagdo judicial. Inteligéncia do Enunciado
44 da Jornada de Direito Comercial. Viabilidade econémica
do plano que, todavia, ndo pode ser aferida pelo juizo,
devendo-se respeitar a decisdo soberana da assembleia de
credores. (..). Créditos atualizados pela TR. Indexador,
todavia, que implica nenhuma atualizacdo. llegalidade
declarada, com determina¢do de atuagdo pela Tabela
Prdatica deste Egrégio Tribunal (.). RECURSO
PARCIALMENTE ACOLHIDO.” (Classe/Assunto: Agravo de
Instrumento  2124403-46.2019.8.26.0000/ Recuperagdo
judicial e Faléncia Relator(a): AZUMA NISHI Comarca: Sdo



Paulo Orgdo julgador: 12 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial Data do julgamento: 04/03/2020 Data de
publicagdo: 05/03/2020).

Nao sem registrar a divergéncia pretoriana, a Administracdo
Judicial entende se tratar de questao inserta no ambito da autonomia
que a reunido assemblear detém para dispor de direitos em prol do
soerguimento da empresa em crise, nos termos do Informativo de
Jurisprudéncia n.2 065116, do ST]J.

4.5 Da alteracdo do plano em assembleia independentemente de
seu cumprimento

Prevé o item “4. vi” do plano de recuperacao:

“O plano poderd ser alterado, independentemente do seu
descumprimento, em assembleia geral de credores
convocada para essa finalidade, observados os critérios
previstos nos artigos 45 e 58 da LRF, deduzidos os
pagamentos porventura jd realizadas na sua forma original”

Mais adiante, no item “4.vii”, tem-se que:

“Caso haja o descumprimento de qualquer cldusula prevista
neste plano, ndo serd decretada a faléncia da recuperanda

16 “Plano de recuperacgdo judicial. Assembleia geral de credores. Autonomia.
Correcdo monetaria. TR. Taxa de juros. 1% ao ano. Legalidade.”
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até que seja convocada e realizada Assembleia Geral de
Credores para deliberar sobre alteragdes ao plano ou a
decretagdo da faléncia”

No que diz respeito a possibilidade de alteracdo do plano de
recuperacao judicial homologado, a despeito de ndo existir previsao
legal expressa, esta tem sido admitida durante o periodo de fiscalizagao
de cumprimento do plano ou mesmo apds o periodo de fiscalizacao,

desde que o processo de recuperacao judicial ndo tenha sido encerrado.

Nesse sentido, colaciona-se julgado que demonstra o

entendimento do Superior Tribunal de Justica sobre o tema:

“RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAO APOS O
BIENIO DE SUPERVISAO JUDICIAL. POSSIBILIDADE,
DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO
DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA.
ALTERACAO SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE
QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO PLANO.
PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS
CREDORES E DA PAR CONDITIO CREDITORUM.

1. O legislador brasileiro, ao elaborar o diploma
recuperacional, tragou alguns principios, de cardter
axioldégico-programadtico, com o intuito de manter a solidez
das diversas normas que compéem a referida legislagdo.



Dentre todos, destacam-se os principios da relevdncia dos
interesses dos credores; par conditio creditorum; e da
preservagdo da empresa, os quais sdo encontrados no artigo
47 da Lei 11.101/2005.

2. Essa base principioldgica serve de alicerce para a
constituicdo da Assembleia Geral de Credores, a qual possui
a atribui¢do de aprovar ou rejeitar o plano de recuperagdo
judicial, nos moldes apresentados pelo Administrador
Judicial da empresa recuperanda.

3. Outrossim, por meio da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma
interagdo estratégica entre o devedor e os credores, capaz de
pressupor um consenso minimo de ambos a respeito dos
termos delineados no plano de recuperacdo judicial. Essas
negociacbes demonstram o abandono de um olhar
individualizado de cada crédito e um apego maior a
interagdo coletiva e organizada.

4. Discute-se, na espécie, sobre a modificagdo do plano
originalmente proposto, apds o biénio de supervisdo judicial
- constante do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que
houvesse o encerramento da recuperagdo judicial da
empresa recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de até
2 anos de supervisdo judicial ndo houve, como ato
subsequente, o encerramento da recuperagdo, e, por isso, 0s

17 “A assembleia geral de credores é um orgio colegiado da recuperagcao judicial, com
atribuigcdes consultivas e deliberativas. Como orgdo colegiado, as deliberacdes da
assembleia geral de credores sdo orientadas pelo principio majoritdrio, vinculando a
empresa devedora e a todos os credores sujeitos a recuperagdo judicial. Nos precisos
termos do art. 59 da LRF, o plano de recuperacdo ‘obriga o devedor e todos os
credores a ele sujeitos’. A assembleia geral de credores possui poderes deliberativos,
cuja eficicia fica a depender do pronunciamento homologatdrio do juizo da
recuperacdo. A assembleia geral de credores é soberana para deliberar acerca do
plano de recuperacdo judicial e, também, sobre as demais matérias afeitas a sua
competéncia.” AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio Machado. A construgido
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efeitos da recuperagdo judicial ainda perduram, mantendo
assim a vinculacdo de todos os credores a deliberacdo da
Assembleia.

5. Recurso especial provido.”

(REsp 1302735/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
QUARTA TURMA, julgado em 17/03/2016, DJe 05/04/2016)
(Grifou-se)

A assembleia de credores, afinal, é soberanal’” no admbito da
Recuperacdo Judicial e, enquanto nao extinto o processo, mantém seu

poder para promover eventual alteragdao ao PR]18,

Ainda assim, ndo pode haver no Plano disposicao que impega a

imediata convolacdo em faléncia na hipétese de seu descumprimento.

Afinal, como é cedi¢o ap0s a aprovacdo e homologacao do plano
de recuperacdo, o devedor permanece em recuperacdo e Sob

fiscalizagcdo judicial pelo periodo de dois anos. Neste interim, o

jurisprudencial da recuperacdo judicial de empresas [livro eletronico]. - 4. ed. - Sdo
Paulo: Grupo GEN, 2020.

18 “Enquanto ndo extinto o processo, mantém-se o poder da assembleia geral de
credores que poderd eventualmente aprovar alteracdo do plano de recuperacdo
judicial. Reconhece-se a soberania da assembleia de credores, enquanto ainda ndo
encerrado o processo. Nesse sentido, o STJ jd afirmou que "Ainda que transcorrido o
prazo de até 2 anos de supervisdo judicial, ndo houve, como ato subsequente, o
encerramento da recuperagdo, e, por isso, os efeitos da recuperacdo judicial ainda
perduram, mantendo assim a vinculacdo de todos os credores a deliberacdo da
Assembleia”.” TOMAZETTE, Marlon. Faléncia e recuperagdo de empresas - Curso de
direito empresarial, vol. 3 [livro eletronico] - 9. ed. - Sdo Paulo: Grupo GEN, 2021



cumprimento do plano fica submetido a fiscalizacao direta do Juizo, o
qual deve tutelar a satisfacdo dos credores pelas obrigacdes

convencionadas.

Havendo descumprimento das obriga¢des do plano dentro destes
primeiros dois anos, o Juizo decretara a convolacdo imediata da
recuperacao em faléncia, consoante art. 61, § 1°1° e art. 7329, [V, ambos
da Lei n? 11.101/2005, independentemente da vontade dos credores

ou da devedora.

Nessa linha, colaciona-se julgado dos Tribunal de Justica do
Estado do Rio Grande do Sul:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO. HOMOLOGACAO. CONTROLE
JUDICIAL DE LEGALIDADE. MEIOS DE RECUPERACAO
JUDICIAL. ATUALIZACAO MONETARIA. DESAGIO. PRAZO
PARA PAGAMENTO. PRAZO DE CARENCIA. LEILAO
REVERSO. MERITO DO PLANO. IMPOSSIBILIDADE DO
CONDICIONAMENTO DA CONVOLACAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL EM FALENCIA, NO CASO DE INADIMPLEMENTO, A
CONVOCACAO DE NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.

19 “Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecerd em
recuperagdo judicial até que se cumpram todas as obrigagées previstas no plano que se
vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial.

$12 Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de
qualquer obrigagdo prevista no plano acarretard a convolagcdo da recuperagdo em
faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei. (...)"
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(.). 6. TRATANDO-SE DA INSURGENCIA RECURSAL
RELATIVA A CLAUSULA QUE IMPOSSIBILITA A
CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA,
MESMO APOS O DESCUMPRIMENTO DE ALGUMA
PREVISAO DO PLANO, CONDICIONANDO-A A
CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES,
ASSISTE, POR OUTRO LADO, RAZAO A AGRAVANTE, UMA
VEZ QUE ALUDIDA PREVISAO AFRONTA O ART. 61, §12
DA LEIN? 11.101/05. 7. O MAGISTRADO DEVE LEVAR EM
CONTA, QUANDO DO INADIMPLEMENTO DA DEVEDORA, A
GRAVIDADE DESTE E SE E OU NAO SUBSTANCIAL A
MANUTENCAO DA ATIVIDADE EMPRESARIAL. CONTUDO,
NAO HA CONDICIONAR QUE A HIPOTESE DO
DESCUMPRIMENTO SEJA SO LEVADA A RECONHECIMENTO
E A EFEITO DE CONVOLACAO APOS A CONVOCACAO DA
ASSEMBLEIA. AGRAVO DE INSTRUMENTO PARCIALMENTE
PROVIDO. (Agravo de Instrumento, N¢
51187104920218217000, Quinta Cadmara Civel, Tribunal de
Justica do RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da Silva,
Julgado em: 26-11-2021)

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO. POSSIBILIDADE.
CLAUSULA QUE CONTRARIA 0 DISPOSTO NO ART. 49, § 1°,
DA LEI N° 11.101/2005. MANUTENCAO DO DIREITO DOS
CREDORES PERANTE 0S DEVEDORES SOLIDARIOS E

20 “Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperagdo judicial:

()

IV - por descumprimento de qualquer obrigagdo assumida no plano de recuperagdo, na
forma do §1°2do art. 61 desta Lei.”



COOBRIGADOS. ISENCAO DO PAGAMENTO DE CUSTAS
PROCESSUAIS E HONORARIOS ADVOCATICIOS.
IMPOSSIBILIDADE. 11. De outro lado, embora ndo se
desconheca a soberania das decisdes da Assembleia Geral
de Credores, o Magistrado detém o poder e o dever de
realizar o controle de legalidade do plano de recuperacao
judicial, garantindo que nenhuma deliberacio se
sobreponha aos termos da lei. (...) V. De outro lado, ndo ha
falar em manutencao da cldausula 13, VII, do mencionado
plano, a qual prevé a convocagdo da Assembleia Geral de
Credores em caso de descumprimento de qualquer
cldusula. Acontece que, tal previsdo contraria o disposto
no art. 61, § 1% da Lei n° 11.101/2005, que determina a
expressa convolacdo da recuperacdo em faléncia na
hipétese de descumprimento de obrigagcdo do plano.
AGRAVO DESPROVIDO. (Agravo de Instrumento, N2
70080783111, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em: 25-
09-2019)

Logo, destaca-se que a premissa que condiciona a faléncia a
deliberagdo assemblear representa ofensa ao quanto disposto nos
artigos 61, § 19, 73, IV e 94, 1II, “g", todos da Lei n? 11.101/2005,

devendo ser declarada ilegal pela decisdao homologatéria.

A jurisprudéncia do egrégio T]SP, através das suas duas Camaras
Especializadas, tem decotado de oficio clausulas semelhantes, mercé da

patente ilegalidade:
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“Recuperagdo judicial. Recurso tirado contra r. decisdo que
homologou o modificativo ao plano de recuperagdo da
agravada por cram down. Cumprimento dos requisitos dos
incisos Il e Ill do § 12 do art. 58 da Lei n? 11.101/2005.
Embora ndo cumprido, objetivamente, aquele previsto no
inciso I, registrou-se votagdo favordvel muito préxima da
maioria simples dos créditos presentes (48,10%). Ndo fosse
isso, considerado o voto de abstengdo como aquiescéncia ao
plano, o percentual é ainda maior e alcanca a maioria
necessdria a homologacdo. Recuperanda que se mostra em
franco desenvolvimento, com faturamento e gerando
empregos, tendo, inclusive, liquidado os credores trabalhistas
em tempo e cumprido o plano original até entdo.
Homologacdo do aditivo mantida. Recuperagdo judicial. (...)
Recuperacdo  judicial. Plano de recuperagdo.
Descumprimento de qualquer obrigagdo contida no Plano de
Recuperacdo que, nos termos do que dispoe o art. 61, §12 da
lei de regéncia, pode acarretar a convolagdo da em faléncia.
Cldusula que prevé a necessidade de notificagdo da devedora
e de prévia instalacdo de assembleia geral de credores em
tais hipéteses (19.2). Nulidade decretada de oficio. (..
Recurso parcialmente provido, com corregcbes do plano,
inclusive de oficio.” (T|SP; Agravo de Instrumento 2281174-
18.2020.8.26.0000; Relator (a): Araldo Telles; Orgdo
Julgador: 22 Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro
de Guarulhos -42 Vara Civel; Data do Julgamento:
12/04/2021; Data de Registro: 09/04/2021)

“Recuperacdo judicial - Plano aprovado e homologado - (...)
Exigéncia de notificagdo em hipdtese de descumprimento do
plano e de convocagdo de assembleia de credores "com a
finalidade de deliberar acerca da medida mais adequada



para sanar o descumprimento” - Cldusula afastada -
Invalidades reconhecidas - Homologacdo mantida, com
ressalvas - Recurso parcialmente provido.” (T|SP; Agravo de
Instrumento 2009322-78.2021.8.26.0000; Relator
(a): Fortes Barbosa; Orgdo Julgador: 12 Cdmara Reservada
de Direito Empresarial; Foro de Sdo Sebastido da Grama
- Vara Unica; Data do Julgamento: 25/03/2021; Data de
Registro: 25/03/2021)

Nesse sentido é a doutrina de Marcelo Barbosa Sacramone?1;

“Descumpridas as obrigagées do plano de recuperagéo
judicial vencidas no periodo de dois anos apds a concessdo da
recuperagdo judicial, decretard o juiz a convolagdo da
recuperacdo em faléncia (art. 73). O descumprimento das
obrigagbes previstas no plano durante o periodo de
supervisdo demonstra que o desenvolvimento da atividade
econémica pelo devedor é invidvel.

()

A convolagdo em faléncia é efeito do descumprimento e
poderd ser decretada de oficio pelo juiz (art. 73, 1V),
independentemente da vontade dos credores ou do devedor,
embora seja prudente a intimacdo de ambos para se
manifestarem sobre o cumprimento do plano antes dessa
decisdo.”

Em conclusdo, a Administra¢do Judicial opina pela legalidade do

item “4.vi” do plano, que prevé a possibilidade de alteracao do plano

21 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de Recuperagdo de Empresas e
Faléncia. 22 Edigao. Sao Paulo: Saraiva Educacgdo, 2021. p. 348.
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homologado em assembleia, com a ressalva de que, para tanto, o
processo de recuperacao judicial ainda esteja em curso e o plano
esteja sendo regularmente cumprido.

Quanto ao item “4.vii”, que condiciona a convola¢do em faléncia
pelo descumprimento do plano a realizacdo de assembleia, deve ser

expungido do plano, em fungdo de sua evidente ilegalidade.

4.6 Da contagem dos prazos a partir do transito em julgado das
decisdes de homologacdo e habilitacio

A Recuperanda propds que o computo dos prazos de pagamentos
somente comecasse “da certificagcdo do trdnsito em julgado da decisdo
que homologar este Plano de Recuperagdo Judicial”. Esta previsdo veio
expressa na clausula “3.3.1” e em subitens dispersos pelo plano.

Todavia, clausulas que condicionam o inicio da caréncia ao
transito em julgado da sentenga de concessao da Recuperacdo Judicial
tém sido afastadas em decisdes das 12 e 22 Camaras Reservadas de
Direito Empresarial do TJSP:

“RECUPERACAO JUDICIAL -PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL -INICIO DO PRAZO DE CARENCIA -CLAUSULA QUE



VIOLA A LEI DE RECUPERACAO JUDICIAL -A contagem do
prazo de caréncia deve levar em consideragdo a data de
homologagdo do plano e ndo a de seu trdnsito em
julgado-Com efeito, a interposi¢do de recursos contra a
homologagdo, com a possibilidade de acesso as Instdncias
Superiores, pode protelar demasiadamente o inicio dos
pagamentos, prejudicando os credores -RECURSO PROVIDO
NESTE TOPICO. RECUPERACAO JUDICIAL-PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL -PAGAMENTO DO PRINCIPAL E
DOS ACESSORIOS -CLAUSULA QUE VIOLA A LEI DE
RECUPERACAO JUDICIAL -0 plano de recuperacdo judicial
ndo pode condicionar o pagamento do principal e dos
acessorios (juros, corregdo monetdria) ao trdnsito em
julgado da decisdo que homologa o plano de recuperagdo,
pois, ainda que negocidvel entre as partes, o termo inicial
deve ser certo, ndo sendo possivel condiciond-lo a
interposicdo de recursos, sendo, pois nula tal cldusula do
plano-RECURSO PROVIDO NESTE TOPICO. RECUPERACAO
JUDICIAL -PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL -PREVISAO
DE ALTERACAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, A
QUALQUER TEMPO, APOS A SUA HOMOLOGACAO -
Inconformismo de um dos credores quirografdrios -Ndo
acolhimento -Alteragdo do plano que pode ocorrer apds a
sua homologagdo, enquanto ndo ocorrer o encerramento da
recuperagdo judicial —-Precedentes do c. ST| e das Cdmaras
Reservadas de Direito Empresarial deste E. TJSP -
Possibilidade da alteragdo do plano enquanto ndo houver o
encerramento da recuperagdo  judicial-RECURSO
DESPROVIDO NESTE TOPICO. RECUPERACAO JUDICIAL -
PLANO DE  RECUPERACAO  JUDICIAL  -DECISAO
HOMOLOGATORIA DO PLANO -PREVISAO DE SUBCLASSES
(-)” (Classe/Assunto: Agravo de Instrumento 2255557-
90.2019.8.26.0000 / Recuperagdo judicial e Faléncia
Relator(a): Sérgio Shimura Comarca: Votuporanga Orgio
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julgador: 22 CAmara Reservada de Direito Empresarial Data
do julgamento: 04/04/2014 Data de publicacio:
05/05/2020)(grifamos)

“RECUPERACAO JUDICIAL. Decisdo homologatdria de plano.
Agravo de instrumento de instituicdo financeira credora. A
assembleia de credores é soberana (art. 35, I, "a", da Lei
11.101/05), ressalvada a possibilidade de controle judicial de
legalidade pelo Poder Judicidrio. Enunciado 44 da I Jornada
de Direito Comercial do Conselho de Justica Federal.
Precedentes do ST]. Desdgio (70%), caréncia (18 meses) e
prazo para pagamento (10 anos), livremente pactuados,
devem ser admitidos, na linha da jurisprudéncia dominante
das Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial deste
Tribunal, ndo ensejando intervengcdo sancionadora do
Judicidrio, Inadmissivel, no entanto, a utilizacdo da data
de transito em julgado da homologacdo do plano de
reestruturacdo, evento futuro e incerto, para inicio da
contagem do prazo de caréncia. Prazo a ser contado a
partir da decisdo homologatéria do plano. (...) Reforma
parcial da decisdo agravada. Recurso provido em parte, com
determinagdo.” (Classe/Assunto: Agravo de Instrumento
2129137-40.2019.8.26.0000 / Recuperacdo judicial e
Faléncia Relator(a): Cesar Ciampolini Comarca: Cotia Orgdo
julgador: 12 Cdmara Reservada de Direito Empresarial Data
do julgamento: 29/01/2020 Data de publicagdo:
30/01/2020)

No mesmo sentido, em decisdo monocratica no REsp n2

1.858.346, o Superior Tribunal de Justica manteve decisdo que afastou



clausula que condicionava o inicio da caréncia ao transito em julgado
da decisao homologatoria.

No caso, entendeu o eminente Ministro Relator Raul Aratjo que
“as alteracoes determinadas pelo Tribunal de origem tiveram por
objetivo i) afastar o desestimulo a interposicdo de recursos, que
dificultava aos credores o livre acesso a Justica, ii) concessdo de
seguranga juridica acerca do termo inicial da exigibilidade dos créditos e
iii) impedir que a decisdo final da recuperacdo homologasse o pagamento
de valores iliquidos (art. 59, § 1% da Lein. 11.101/2005. Dessa forma, ndo
se observa a interferéncia do Poder Judicidrio em questées

exclusivamente negociais, mas mero controle de legalidade”?2.

Em sentido contrario, porém, o Tribunal de Justi¢ca do Rio Grande

do Sul ja se manifestou pela legalidade de clausula semelhante:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. DESAGIO.
CARENCIA. PRAZO PARA INICIO DOS PAGAMENTOS.
ATUALIZACAO. INDICE DE CORRECAO MONETARIA.
NOVACAO. ALTERACOES SOCIETARIAS. HOMOLOGACAO DO
PLANO DE RECUPERACAO. 1. Decisdo que tem por
finalidade assegurar a possibilidade de superacdo da
situagcdo de crise econdmico-financeira da agravada,

22 RECURSO ESPECIAL N¢ 1.858.346 -SP (2020/0011530-5) RELATOR: MINISTRO
RAUL ARAUJO. Data da Publicagio 24/04/2020.
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permitindo a manutengdo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo
social e o estimulo a atividade econdémica. (..). 3. A
estipulagdo do prazo de caréncia de 12 meses a contar do
trdnsito em julgado para inicio do pagamento dos créditos,
em tese, € inferior ao periodo previsto no artigo 61 da LRF,
fato que reforca a auséncia de ilegalidade dessa
estipulagcdo. Ademais, deve prevalecer a soberania da
Assembleia Geral de Credores em suas decisées. (..)
RECURSO DESPROVIDO.” (Agravo de Instrumento, N2
70083939710, Quinta Cadmara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em: 29-04-2020)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. DESAGIO.
CARENCIA. PRAZO PARA INICIO DOS PAGAMENTOS.
ATUALIZACAO. INDICE DE CORRECAO MONETARIA.
TRATAMENTO  DIFERENCIADO ENTRE  CREDORES.
ALIENACAO DE ATIVOS PARA FLUXO DE CAIXA.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. 1. Decisdo
que tem por finalidade assegurar a possibilidade de
superagdo da situagdo de crise econdmico-financeira da
agravada, permitindo a manutengdo da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo
social e o estimulo a atividade econémica. 2. (..) 3. A
estipulagdo do prazo de caréncia de 12 meses a contar do
trdnsito em julgado para inicio do pagamento dos créditos,
em tese, é inferior ao periodo previsto no artigo 61 da LRF,



fato que reforca a auséncia de ilegalidade dessa estipulagdo.
Ademais, deve prevalecer a soberania da Assembleia Geral de
Credores em suas decisées. (..). RECURSO DESPROVIDO.
(Agravo de Instrumento, N2 70083065854, Quinta Cadmara
Civel,’ Tribunal de Justica do RS, Relator: Isabel Dias Almeida,
Julgado em: 18-12-2019)

Do cotejo entre todas as correntes, a Administracdo Judicial se filia
ao entendimento daqueles que entendem pela ilegalidade da clausula
que condiciona o computo do inicio dos pagamentos ao transito em
julgado da decisdo homologatéria do plano, de forma a adequar o
contrato plurilateral aos critérios e valores da Lein? 11.101/05.

A posigdo estd amparada sobretudo na pratica forense, eis que, em
outros casos em que esta Administragdo Judicial atua, idéntica previsao
tem conturbado o andamento do feito e, pior, impedido que os

procedimentos sejam encerrados.

Como se sabe, recursos as instancias superiores ndo raro
demoram anos para serem julgados. Nesses casos, aguardar o transito
em julgado atenta contra a razoavel dura¢do do processo e contra os

prazos previstos na Lei de regéncia.

Alias, condicionar o cumprimento do plano ao transito em julgado
pode estimular o préprio devedor a recorrer, a fim de protelar o
cumprimento das suas obrigacdes.
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E a posicdo desta Auxiliar do Juizo, registrando a grande
controvérsia a respeito do tema.

4.7 Do _pagamento de custas processuais e honorarios de
sucumbéncia

Dispdem os itens “4.iii” e “4.iv” do plano de recuperacao:

“iii. A recuperanda ndo responderd pelas custas processuais
dos processos que tenham tomado parte no polo passivo;

iv. As partes responderdo, cada uma, pelos honordrios dos
seus respectivos patronos, inclusive honordrios de
sucumbéncia;”

Com relacdo aos honorarios advocaticios, tal previsdao vai de
encontro a previsao expressa no art. 85 do Cédigo de Processo Civil,
diploma aplicado subsidiariamente a Lei n? 11.101/2005, segundo a
qual “a sentenga condenard o vencido a pagar honordrios ao advogado
do vencedor”.

Nesse viés, entende-se pela necessidade de reforma do item
supracitado, a fim de que esclarega que a isen¢do da Recuperanda ao
pagamento de honorarios de sucumbéncia se aplicara somente as

demandas em que for deferida a benesse da gratuidade de justica.



Em sentido simile ao que faz com os honorarios advocaticios, o
plano desborda seus limites ao eximir a Recuperanda do pagamento

das custas processuais nos processos em que tenha tomado parte.

No julgamento do REsp n? 1.893.96623, o Superior Tribunal de
Justica ja definiu que as custas processuais detém natureza juridica
tributaria - de taxa, especificamente. Desta forma, trata-se de créditos
naturalmente nao sujeitos ao plano de recuperacgao e, forte no art. 62, §
79-B%¢ da LRF, vindicaveis por execucdo fiscal paralelamente a

Recuperacao Judicial.
E clausula a ser extirpada do plano, por conseguinte.

4.8 Da alienacdo de bens

23 “Processo civil. Duplo ajuizamento. Custas processuais devidas nos dois processos,
independentemente da citacdo da parte contrdria. Conhecimento e desprovimento do
Recurso Especial. 1. Ajuizamento da peticdo inicial forma relagao juridica processual
linear. A citacdo tem o conddo de triangularizd-la com produgcdo de efeitos para o polo
passivo da demanda. 2. As custas judicials tém natureza juridica taxa. Portanto, as
custas representam um tributo. A aparente confusdo ocorre por algumas legislacoes
estaduais utilizarem o termo genérico "custas’, outro, porém, empregarem duas
rubricas: custas e taxa judicidria. 3. As custas podem ser cobradas pelo servigco piblico
efetivamente prestado ou colocado a disposicdo do contribuinte. Ao se ajuizar
determinada demanda, dd-se inicio ao processo. O encerramento desse processo
exige a prestacdo do servigco piiblico judicial, ainda que ndo se analise o mérito da
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A clausula “3.3.5” dispde que a Recuperanda podera alienar de

bens de seu ativo ndo circulante nos seguintes termos:

“A fim de proporcionar seguranga juridica a este plano de
soerguimento da empresa, elenca-se também a alienagdo do
ativo.

Alguns dos bens a serem colocados a venda compéem o seu
patriménio e atualmente encontram-se ociosos, ou em estado
de defasagem avangado, alguns gerando mais custos do que
renda e outros os quais a empresa pretende alienar, como
forma de ajustar a capacidade produtiva a sua atual
demanda, ou para viabilizar a aquisi¢do de novos bens, que
apresentem menor custo de manutengdo.

Para tanto, elencam-se no anexo 1 os bens que compbem o
ativo imobilizado da empresa e poderdo ser objeto de
alienagdo, nos termos do art. 60 da LRF, para geracdo de
caixa nos termos deste plano.

causa. 4. Com o ajuizamento de novos embargos a execucdo fiscal, novas custas
judiciais devem ser recolhidas. 5. Recurso conhecido e desprovido.”

(REsp n. 1.893.966/SP, relator Ministro Og Fernandes, Segunda Turma, julgado em
8/6/2021, Djede 17/6/2021.)

24 "Art. 62 (...) § 79-B. O disposto nos incisos I, Il e Ill do caput deste artigo ndo se
aplica as execugoes fiscais, admitida, todavia, a competéncia do juizo da recuperacio
judicial para determinar a substituicdo dos atos de constricdo que recaiam sobre bens
de capital essenciais 4 manuteng¢do da atividade empresarial até o encerramento da
recuperacdo judicial, a qual serd implementada mediante a cooperagdo jurisdicional,
na forma do art. 69 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015 (Codigo de Processo
Civil), observado o disposto no art. 805 do referido Cédigo.”



O produto da alienagdo dos bens, serd inteiramente
empregado na atividade da empresa representando fluxo de
caixa essencial a continuidade das operacdes, podendo, a
critério da recuperanda, ser empregado no pagamento de
todo ou parte do passivo concursal.”

Nessa toada, sobre a alienagdo de bens do ativo nao circulante de
sociedades empresarias em recuperacado judicial, prevé o art. 66, da
LRF, com redagdo dada pela Lei n® 14.112/2020:

“Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperagcdo
judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens ou
direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins
previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do
juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com
excecdo daqueles previamente autorizados no plano de
recuperagdo judicial.”

A regra tem por escopo a protecao patrimonial das sociedades
empresarias que atravessam processos de recuperacdo judicial. Isso
porque, o patrimdnio da Devedora é o que vai garantir a satisfacdo das

obrigacdes perante os credores em caso de faléncia, por exemplo.

Sucede que, no caso concreto, ndo sao discriminados quais ativos
se pretende dispor. H3, para tal finalidade, apenas menc¢ao a um anexo
(“anexo 1”), o qual ndo acompanhou o plano de recuperacao
judicial.
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Diante disso, curial intimar a Recuperanda para que apresente o
anexo referido, individualizando cada um dos ativos que se pretende

alienar.

Se acaso nao for apresentado o documento, entende a

Administracao Judicial que as alienag¢des, quando e se vierem a ocorrer,
devem ser submetidas a prévia autorizacdo judicial, consoante

jurisprudéncia dos Tribunais de Justi¢a gaicho e bandeirante:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
AUSENCIA DE REQUISITO NECESSARIO AO REGULAR
PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO. HOMOLOGACAO DO
PLANO. INDEFERIMENTO DA PROPOSTA. ADEQUACAO DO
PLANO APRESENTATADO AOS TERMOS DA LEIL
POSSIBILIDADE JURIDICA. [..] 6. No caso em tela
efetivamente ndo foram preenchidos os requisitos legais
necessdrios para o deferimento do processamento pedido,
questdo esta que pode ser revista de oficio, uma vez que se
trata de matéria de ordem ptiblica, pois ndo foi juntado aos
autos, tempestivamente, o laudo econdémico-financeiro de
sorte a se aferir o estado econémico-financeiro da empresa
recuperanda, nos termos do art. 53, inciso I1I, da LRF; o plano
ofertado disp6s que o ativo permanente poderd ser
livremente alienado pelo devedor o que vai de encontro ao
art. 66, bem como o plano incluiu proposta de pagamento
parcelado em trés anos, com suspensdo no primeiro ano,o
que afronta o artigo 54 da Lei de Faléncias e Recuperacdo de
Empresas, o qual estabelece que o plano ndo poderd prever
prazo superior a um ano para a quitacdo de dividas



trabalhistas. 7. (..)". (Agravo de Instrumento N2
70055202303, Quinta Cadmara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Jorge Luiz Lopes do Canto, Julgado em
11/09/2013)

“Agravo de instrumento -Recuperagdo Judicial -Decisdo
homologatéria do plano com ressalvas -Insurgéncia do
credor quanto a abusividade e ilegalidade do plano em
relacdo ao desdgio, extensa previsdo dilatéoria para
pagamento com caréncia também excessiva,
inexpressividade do indice de correcdo monetdria,
abusividade em relacdo a alienacdo de ativos, extensdo da
novacdo aos coobrigados e violacdo do principio da paridade
entre credores em razdo da criagdo de subclasses com
tratamento diferenciado -Pretensdo de rejeicdo do plano
com determinagdo de apresentacdo de novo plano
adequando aos pardmetros legais -Descabimento -
Condigcdes de pagamento adequadas -Adequagdo, no
entanto, do inicio do prazo de supervisdo judicial aos termos
do enunciado n% do Grupo de Cdmaras de Direito
Empresarial deste Tribunal -Inocorréncia de violagdo ao
principio do pars conditio creditorium, na medida em que
legal e justificada a criagdo de subclasses de credores no
plano de recuperagcdo judicial-Alienacdo de ativos -
Possibilidade com alteragdo das cldusulas 9 e 13 do plano de
recuperacdo judicial para constar que as alienagdes dos bens
das devedoras serdo, necessariamente, fiscalizadas pelo D.
Juizo recuperacional e acompanhadas pelo administrador,
pelos credores e pelo Ministério Publico-Recurso desprovido,
com observagdes”(Al 2240130-53.2019.8.26.0000. Orgdo
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julgador: 22Cdmara Reservada de Direito Empresarial
Relator(a): Mauricio Pessoa. Data do julgamento:
06/10/2020)

“Recuperagdo judicial -Plano aprovado e homologado -
Soberania da assembleia de credores -Relativizagdo -
Jurisprudéncia -Exame concreto das cldusulas -Abusividade
descaracterizada - Prazo de caréncia que ndo é excessivo -
Correcdo monetdria por aplicacdo da Taxa CDI -Auséncia de
ilegalidade -Alienagdo de ativos, sem prévia autorizagdo
judicial -Cldusula afastada - llegalidade reconhecida-
Recurso parcialmente provido.” (Agravo de Instrumento n.2
2035585-21.2019.8.26.0000, 12 Cdmara Reservada de
Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sdo Paulo.
Relator: Fortes Barbosa. Julgamento: 26/04/2019).

Por outro lado, se individualizados os ativos de maneira

adequada, a rigor dispensar-se-a a necessidade de chancela judicial.

Nada obstante, importante frisar que a identificacao de
esvaziamento patrimonial que implique liquida¢do substancial da
empresa em prejuizo de credores nao sujeitos a recuperacao judicial é
causa expressa para convola¢do em faléncia, na forma do art. 73, VI, da
LRF?25,

25“Art 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperagdo judicial: VI liquidacdo substancial da empresa, em prejuizo de credores ndo sujeitos a
- quando identificado o esvaziamento patrimonial da devedora que implique recuperagdo judicial, inclusive as Fazendas Pliblicas’.
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Quanto a modalidade das vendas, dispde o plano que “as
alienagdes realizar-se-do por meio de propostas fechadas, direcionadas
ao Juizo da Recuperagdo Judicial em solenidade a ser apresentada em
eventuais credores,

audiéncia, com a presengca da proponente,

interessados e Ministério Publico”.

No entanto, é prevista a dispensa do processo concorrencial “se a
empresa apresentar nos autos proposta de aquisi¢do do bem pelo valor
minimo de 80% do valor da avaliagdo”. Na hipétese, admitir-se-a a
venda direta, “bastando apenas seja informado antecipadamente o juizo

da recuperacdo judicial”.

Nesse sentido, tem-se que a regra geral do regime é que ocorra

por uma das modalidades previstas no art. 142, da LRF, in verbis:

“Art. 142. A alienagdo de bens dar-se-d por uma das sequintes
modalidades:

I - leildo eletrénico, presencial ou hibrido; (...)

IV - processo competitivo organizado promovido por agente
especializado e de reputagdo ilibada, cujo procedimento
deverd ser detalhado em relatério anexo ao plano de
realizacdo do ativo ou ao plano de recuperagdo judicial,
conforme o caso

V - qualquer outra modalidade, desde que aprovada nos
termos desta Lei.”
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Como se vé, com supedaneo no inciso V do dispositivo acima
transcrito, ha a possibilidade de que a venda ocorra por “qualquer outra

modalidade, desde que aprovada nos termos” da Lei Regente.

E para tanto, a venda mediante “qualquer outra modalidade”
devera (i) ser aprovada pela assembleia de credores, (ii) decorrer de
disposicao do plano aprovado, ou (iii) ser aprovada pelo juiz, conforme
art. 142, § 3-B, da LRF:

“§ 39-B. A alienagdo prevista nos incisos IV e V do caput deste
artigo, conforme disposicdes especificas desta Lei, observard
0 seguinte:

I - serd aprovada pela assembleia-geral de credores;

II - decorrerd de disposicdo de plano de recuperagdo judicial
aprovado; ou

Il - deverd ser aprovada pelo juiz, considerada a
manifestacdo do administrador judicial e do Comité de
Credores, se existente.”

Na hipotese, a possiblidade de venda direta por proposta de
aquisicdo pelo valor minimo de 80% consta expressamente no plano
(art. 142, §32-B, II), o qual fora aprovado tacitamente pelos credores,

mercé da inexisténcia de objecdes no prazo legal.

Por conseguinte, a Administracdo Judicial ndo vé necessidade de

reparo em sede de controle de legalidade.



4.9 Do leildo reverso de créditos

A clausula “3.3.4” do Plano de Recuperacado Judicial é destinada a
disciplinar leildo reverso de créditos. Por meio do mecanismo em
questao, podera sobrevir pagamento antecipado a credores que, em
contrapartida, ofertarem os maiores desagios em relacdo a seus

créditos.

Alegislacao falimentar é silente sobre o tema dos leildes reversos
de créditos. Ja a jurisprudéncia teve de enfrentar a questao, concluindo
que a questdo se insere no ambito negocial do Plano, vinculada a seus

aspectos econdmico-financeiros:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO.
CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE. LEILAO REVERSO.
POSSIBILIDADE. IMPOSSIBILIDADE DA EXTENSAO DA
NOVACAO AOS COOBRIGADOS E LIBERACAO DAS
GARANTIAS. IMPOSSIBILIDADE DO CONDICIONAMENTO DA
CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA,
NO CASO DE INADIMPLEMENTO, A CONVOCACAO DE NOVA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES PARA FINS DE VOTACAO
DE PLANO ADITIVO. 1. 0 OBJETO DO PRESENTE RECURSO E
0 CONTROLE JUDICIAL DA LEGALIDADE DE CLAUSULAS DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO PELO
JUIZO A QUO. 2. CABE AOS CREDORES A ANALISE DA
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA RECUPERACAO
JUDICIAL DA EMPRESA POSTULANTE DO BENEFICIO,
RECAINDO SOBRE O PODER JUDICIARIO A REALIZACAO DO
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CONTROLE DE REGULARIDADE DO PROCEDIMENTO E DE
LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO. 3. CIENTES DE
QUE O PAPEL DO JUIZ NA RECUPERACAO JUDICIAL
LIMITASE AO CONTROLE DE REGULARIDADE DOS
PROCEDIMENTOS E DA LEGALIDADE DO PLANO, AS
ALEGACOES DA AGRAVANTE QUANTO AO LEILAO REVERSO
INSEREM-SE, EM VERDADE, NO MERITO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, OU SEJA, NA AVERIGUACAO DE
SUA VIABILIDADE ECONOMICOFINANCEIRA, O QUE CABE
AOS CREDORES. 4. POR OUTRO LADO, ANALISANDO-SE AS
DISPOSICOES DO PLANO DE RECUPERACAO, CONSTATA-SE,
EM CONVERGENCIA COM A TESE VERTIDA PELA
RECORRENTE, A SUA ILEGALIDADE, IMPONDO-SE, ASSIM, O
AFASTAMENTO DA HIPOTESE DE NOVACAO EM RELACAO
AS DIVIDAS DOS DEVEDORES COOBRIGADOS, BEM COMO A
LIBERACAO DE GARANTIAS. ISSO PORQUE 0S EFEITOS DO
STAY PERIOD (ART. 69 §4° DA LEI 11.101/2005) OU DA
NOVACAO PROVOCADA PELA APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO (ART. 59, CAPUT), NAO AFETAM OS
CREDITOS GARANTIDOS POR TERCEIROS, POR EXPRESSA
PREVISAO DOS ARTIGOS 49, § 1°E 59, CAPUT, AMBOS DA LEI
N° 11.101/2005. 4. OUTROSSIM, TRATANDO-SE DA
INSURGENCIA RECURSAL RELATIVA A CLAUSULA QUE
IMPOSSIBILITA A CONVOLACAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL EM  FALENCIA, MESMO  APOS O
DESCUMPRIMENTO DE ALGUMA PREVISAO DO PLANO,
CONDICIONANDO-A A CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES, ASSISTE, DE IGUAL MANEIRA, RAZAO
A AGRAVANTE, UMA VEZ QUE ALUDIDA PREVISAO
AFRONTA O ART. 61, §1¢ DA LEI N° 11.101/05. 5. O
MAGISTRADO DEVE LEVAR EM CONTA, QUANDO DO
INADIMPLEMENTO DA DEVEDORA, A GRAVIDADE DESTE E
SE E OUNAO SUBSTANCIAL A MANUTENCAO DA ATIVIDADE
EMPRESARIAL. CONTUDO, NAO HA CONDICIONAR QUE A



HIPOTESE DO DESCUMPRIMENTO SEJA SO LEVADA A
RECONHECIMENTO E A EFEITO DE CONVOLACAO APOS A
CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA AGRAVO DE INSTRUMENTO
PARCIALMENTE PROVIDO.” (Agravo de Instrumento, n®
50476589020218217000, Quinta Cadmara Civel, Tribunal de
Justica do RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da Silva,
Julgado em: 25- 08-2021)

Em linha com o entendimento de que nao cabe ser levado a cabo
o controle sobre os aspectos meramente econémicos do PlanoZ2,
entende-se nao haver qualquer ilegalidade em relacdo a clausula em

comento.

4.10 Da compensacio de créditos

A clausula “3.3.3” prevé que os “credores de qualquer classe que se
encontrem, simultaneamente, na condi¢do de credores e devedores da
recuperanda, terdo os seus créditos quitados, integral ou parcialmente,

conforme os valores de cada crédito e débito, por meio de compensagdo”.

A compensagdo é um instituo que se materializa quando duas

partes sdo, a um sé tempo, credoras e deveres entre si préprias. Uma

26 “0 Estado-juiz, como se disse alhures, ndo interfere no contetido do plano de
recuperagdo a ser debatido entre os diretamente interessados: devedor e credores. Sua
atuagdo é a de guardido de sua legalidade, agindo na verificagdo do atendimento pelo
devedor das condigdes subjetivas e formais prévias que o qualifica a contratar sua
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vez realizada a compensacdo, somente o valor liquido dos créditos e

dos débitos remanescera.

A doutrina bem delimita que o instituto traz consigo algum grau

de controvérsia quando aplicado no contexto de recuperagdes judiciais:

“Questdo interessante (e polémica) diz respeito a
possiblidade de compensagdo de créditos entre uma empresa
que ingressa com pedido de recuperagdo judicial e um de seus
credores. A situagdo é controvertida e a jurisprudéncia
apresenta duas posigdes antagonicas.

De um lado, hd um primeiro grupo de decisdes admitindo a
compensagdo, em fungdo dos seguintes argumentos: (i)
opera-se automaticamente, de pleno direito,
independentemente de decisdo judicial (que teria apenas o
conddo de declard-la); (ii) o art. 122 da LREF é aplicdvel
também aos casos de recuperagdo judicial; e (iii) seria uma
incoeréncia inserir um crédito na lista de cre-dores e, ao
mesmo tempo, obrigar o credor a realizar pagamento em
favor da recuperanda.

De outro, o segundo grupo de decisées rejeita a compensagdo,
com base nos seguintes argumentos: (i) o art. 122 da LREF
estd restrito as hipdteses de faléncia; (ii) compensar créditos
na recuperagdo judicial implicaria violagdo ao art. 49 da

recuperagdo com seus credores, bem como na exclusdo de eventuais objegédes quanto a
sua validade, impedindo que o acordo desrespeite ou ultrapasse as fronteiras da lei.”
CAMPINHO, Sérgio. Curso de direito comercial - faléncia e recuperagdo de empresa. -
11. ed. - S3o Paulo: Saraiva Educacdo, 2020, p. 132.



LREF e ao principio do par conditio creditorum, que prevé
tratamento igualitdrio aos credores de uma mesma classe.”?”

No Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, alids, ha recentes
julgados da Quinta e da Sexta Camara Civel que vertem em sentidos

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. DESAGIO.
PRAZO DE PAGAMENTO E DE CARENCIA. CORRECAO
MONETARIA E JUROS. HOMOLOGACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO EM RELACAO A COOBRIGADOS
E  GARANTIDORES. POSSIBILIDADE RESTRITA AOS
CREDORES QUE ANUIRAM EXPRESSAMENTE COM AS
CLAUSULAS. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE. (...). 8.
ILEGALIDADE DA CLAUSULA QUE PREVE A
COMPENSACAO DE EVENTUAIS CREDITOS QUE A
RECUPERANDA TENHA CONTRA OS CREDORES, JA QUE
PODE ALTERAR A FORMA DE PAGAMENTO E, POR
CONSEQUENCIA, ACARRETAR O DESCUMPRIMENTO DO
PLANO. RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO.(Agravo de
Instrumento, N2 50859328920228217000, Quinta Camara
Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Isabel Dias
Almeida, Julgado em: 27-07-2022)”(grifamos)
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POSSIBILIDADE. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE. COMPENSACAO
COMO FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES.
POSSIBILIDADE DESDE QUE OBSERVADA FORMA DE
PAGAMENTO ESTABELECIDA NO PLANO HOMOLOGADO.
APRESENTACAO DE CERTIDOES NEGATIVAS FISCAIS.
LEGITIMIDADE DOS CREDORES FISCAIS. PREVALENCIA
DO PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA
INSCULPIDO NO ARTIGO 47 DA LEI FALIMENTAR.
CORRETA A DISPENSA DAS CNDS. 3) COMPENSACAO
COMO MEIO DE PAGAMENTO - De pronto, nio se vislumbra
qualquer ilegalidade, tampouco observa-se violagdo ao
principio da paridade entre os credores a cldusula que
autoriza a realizacdo de pagamento aos credores através de
compensagao. Entretanto, obviamente que a compensacio
entre os créditos que a recuperanda venha a possuir com
os valores devidos aos credores deverd observar a forma de
pagamento estabelecida no plano de recuperagdo, sob pena
de entdo sim afrontar o principio da paridade entre os
credores, privilegiando aqueles com quem a recuperanda
possui créditos em detrimento dos demais. AGRAVO DE
INSTRUMENTO DESPROVIDO. (Agravo de Instrumento, N?
51003364820228217000, Sexta Cimara Civel, Tribunal de
Justica do RS, Relator: Niwton Carpes da Silva, Julgado em:
25-08-2022)

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL Exposta a controvérsia da questao, a Administragao Judicial filia-

HOMOLOGACAO DO PLANO E CONCESSAO DA
RECUPERACAO. CONCESSAO DE DESCONTOS E PRAZOS.

se ao entendimento no sentido de que a medida é cabivel, desde que

27 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio
de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. - 3. ed,, rev., atual. e ampl.
- Sao Paulo: Almedina, p. 384.
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respeitados os requisitos legais atinentes ao instituto juridica da
compensacdo, estabelecidos pelo Cédigo Civil?8, mormente porque a
compensacao, in casu, esta prevista no proprio Plano de Recuperagao
Judicial, de modo que, assim, ndo ofende aos demais dispositivos da
LRF29,

28 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio
de empresas e faléncia: teoria e praticana Lei 11.101/2005. - 3. ed,, rev., atual. e ampl.
- Séo Paulo: Almedina, p. 385.

29 “Pela LREF, a partir da distribuicdo do pedido de recuperagcdo judicial, o devedor
ndo poderd voluntariamente satisfazer seus débitos sob pena de garantir tratamento
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5. Analise do Laudo Economico-Financeiro e
das Fontes de Recursos

Para que possa ser de fato cumprido, o plano proposto precisa
apresentar aderéncia as informag¢des obtidas sobre a Recuperanda e

ser baseado em proje¢des verossimeis.

Para tanto, o “laudo econémico-financeiro” (art. 53, inciso III)
tem por objetivo ilustrar o contexto financeiro que se projeta no médio
e longo prazo para a Devedora. Se utilizado da forma correta, o
documento torna-se um importante subsidio para os credores,
possibilitando visualizar de forma clara quais sao as reais condi¢des de
pagamento da empresa e, consequentemente, tornando as negociagdes
mais cristalinas.

Apesar de extremamente relevantes, vale ressaltar que
projecoes de fluxo de caixa e de receitas e despesas nao constituem

demonstrativos contabeis obrigatérios, mas sim ferramentas

gerenciais que auxiliam na tomada de decisdo dos administradores e,

neste caso, também dos credores.

privilegiado a um dos credores em detrimento dos demais da mesma classe. O
pagamento por essa forma de extingcdo das obrigacdes deverd ocorrer apenas se
previsto no plano de recuperacdo judicial e aprovado pelos credores reunidos em
Assembleia Geral” SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de recuperacio
de empresas e faléncia. - 2. ed. - Sdo Paulo: Saraiva Educagdo, 2021, p. 136.



Neste topico, a Administracdo Judicial analisa o laudo
econémico-financeiro apresentado pela MW SEGURANCA LTDA,

debrucando-se também sobre o laudo de avaliacdo de ativos.

Para tanto, cumpre referir as premissas que embasaram as
analises aqui contidas, bem como destacar alguns pontos que esta
Equipe julga pertinentes para uma melhor compreensao do trabalho

desenvolvido:

v A administragdo da Recuperanda forneceu todas as
informagdes contdbeis e financeiras até entdo solicitadas pela

Administragdo Judicial;

v Nenhum dos profissionais participantes da elaboragdo
deste relatério tem qualquer interesse financeiro na Recuperanda ou

qualquer relagdo com as partes envolvidas;

v Para verificar a veracidade das informagdes constantes no
laudo econémico-financeiro, esta Equipe se baseou nos demonstrativos
contdbeis juntados na peticdo inicial, bem como nas informagcées
mensalmente disponibilizadas a esta Administracdo Judicial (art. 53,
inciso III).

36

BRIZOLA E JAPUR
Administragdo Judicial

Inicialmente, urge destacar que foram apresentados apenas os
seguintes topicos junto ao laudo econémico-financeiro: Demonstragéo
de Resultado do Exercicio Projetado, Demonstrativo de Fluxo de Caixa

Projetado e Projegdo de Pagamentos a luz do PRJ.

O Laudo é desenvolvido a partir das projecdes econOmico-
financeiras em um horizonte temporal de 10 anos. Nao é possivel
inferir a data de inicio da projecdo financeira ou quais foram as

premissas adotadas pela Recuperanda para sua elaboracgao.

5.1 Da Demonstracio de Resultado do Exercicio projetada

A primeira projecdo quantitativa (R$) apresentada graficamente
refere-se as expectativas em relacdo as Receitas e aos Dispéndios.
De antemado, percebe-se que os ganhos e gastos expandem em igual
proporc¢do entre si, além do crescimento nos primeiros trés anos ser

diminuto e acentuar-se no restante do periodo.



| MReceitas M Dispéndios |

R$40.000.000
R$30.000.000
R$20.000.000
R$10.000.000
R$-
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
No Laudo de Viabilidade Econémico-Financeiro elaborado pela
empresa CA5 Assessoria Empresarial, depreende-se que o
faturamento da Devedora apresentara um crescimento anual
médio de cerca de 12%, mesmo comportamento vislumbrado na

evolucdo dos dispéndios no lapso temporal de 10 anos.

No entanto, o fend6meno supracitado nao é equivalente ao que se
verifica no Resultado. Espera-se que o Lucro Liquido do Exercicio
apresente um aumento anual médio de 6%, que esta Equipe julga

cabivel e adequado perante o mercado e as projecoes inflacionarias.

Entre os anos 3 e 4, a expectativa é de que o aumento nas receitas
auferidas seja de 17%, enquanto o acréscimo nos custos e despesas
ocorrera em propor¢ao superior, de 23%. Consequentemente, a
oscilacao anual no Resultado do Exercicio sera de -47%. No restante
dos exercicios projetados, o comportamento na oscilagdo anual nos

ganhos, dispéndios e resultado foi analogo.
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Resultado do Exercicio

R$1.200.000
R$1.000.000
R$800.000
R$600.000
R$400.000
R$200.000
R$-

Portanto, seu comportamento andomalo quando comparado a

propor¢do em que aumentaram os ganhos e gastos deve-se
essencialmente as oscilagdes havidas entre o terceiro e quarto ano do

periodo considerado para fins de projecao.

5.2 Da Demonstracao do Fluxo de Caixa Projetada

Ato continuo, foi apresentada a situacdo de entradas e saidas de
recursos esperadas em 10 anos. Quando utilizada conjuntamente as
demais demonstra¢des contdbeis, proporciona que os credores avaliem
as mudancas nos ativos liquidos da entidade, sua estrutura financeira
(liquidez e solvéncia) e a capacidade de geragdo de caixa. A seguir é

apresentada a projecao:



Fluxo de Caixa Projetado

mmmmm Saldo Inicial de Caixa mmmmm Desembolsos = = = Saldo Final de Caixai

R$4.000.000
R$3.000.000
R$2.000.000 -

R$1.000.000 =

R$- =

Em primeiro lugar, cumpre ressaltar que o Fluxo de Caixa
Projetado elaborado pelo método indireto tem como ponto de partida
o Lucro Liquido ajustado, isto é, com adicdo da deprecia¢do e outros

saldos de contas que ndo apresentam efeito caixa.

Contudo, nao é possivel inferir, tanto pela Demonstracdao de
Resultado do Exercicio quanto pelo Fluxo de Caixa, quais ajustes foram
realizados ou até mesmo se a depreciagdo dos ativos esta sendo

contabilizada e qual o seu valor.

Ainda, quanto aos bens, cabe frisar que o laudo de avaliacdo de
ativos apresentado considerou os saldos contabeis em 31 de julho de
2022 para avaliar as armas e equipamentos de seguranca. No entanto,

o referido documento deveria garantir aos credores uma imagem do
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valor dos bens em caso de faléncia. Concebe-se que o valor de mercado
por avaliacdo de profissional legalmente habilitado é a maneira
fidedigna de aferir tais montantes. Quanto aos veiculos, foram
corretamente avaliados pela FIPE e os imoéveis por engenheiro
habilitado.

Complementarmente, o Fluxo de Caixa Projetado limitou-se a
demonstrar somente as saidas concernentes ao cumprimento do
Plano de Recuperacao Judicial; nao foram considerados quaisquer
outros dispéndios, como a compra de insumos ou investimentos a

serem realizados.

O grafico a seguir expde os desembolsos anuais destinados aos

credores.

Projecdo de Pagamentos - PR] (em R$ mil)

E Classel mClasselll Classe IV i

R$ 789
R$ 702 R$ 744

343 R$363 R$385 R$ 408

7 8 9 10

| R$305 R$323 R$

5 6

Rg 232 R$246 R$26

.
2 3 4




O pagamento do passivo concursal é distribuido em 10 anos. A
amortizacdo anual maxima prevista em relacio aos créditos
sujeitos a Recuperacio Judicial é de cerca de R$ 1 milhao, prevista
tanto no segundo quanto no terceiro ano da projecao, quando

ocorrem pagamentos simultaneos as Classes I e III.

Vale enfatizar que o escopo desta andlise financeira se limita
estritamente ao conteido dos demonstrativos contdbeis projetados
apresentados, de modo que nao cabe discorrer acerca dos limites legais
das clausulas referentes aos pagamentos previstos a cada uma das

classes no Plano.

Ato subsequente, além de nao apresentar informagdes acerca de
sua operac¢ao, como financiamentos e investimentos a serem realizados
nos 10 anos abrangidos na projecdo, esta Equipe Técnica destaca que
inexiste qualquer plano de pagamento dos débitos extraconcursais
tributarios, como parcelamentos do INSS.

Portanto, tecidas tais considera¢des, a Administracdo Judicial
ressalta a importancia de haver a retificagio das projecdes e a
apresentacdao do laudo de avaliacdo dos armamentos, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.
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5.3 Pontos de Atencao

Portanto, sobre as projecdes supracitadas, a Administragao

Judicial tem a destacar os seguintes topicos:

a) nao foram apresentadas as premissas utilizadas para
elaboragdo do laudo econdmico-financeiro e das

projecdes dos demonstrativos contidas nele;

b) o Resultado do Exercicio projetado para os 10 anos esta
adequado e nao se considera um progndéstico demasiado
utopista, estando em linha com as projecdes inflacionarias

do mercado;

¢) o Fluxo de Caixa Projetado apresenta sucessivos aumentos
nas sobras de caixa em 10 anos. No entanto, os niumeros
utilizados na projecao nao estao alinhados com a literatura
de financas, ao passo que apenas somente estdo previstos os
valores que serdo pagos aos credores das classes [, IIl e 1V,
conforme as condi¢cbes de pagamentos previstas no PR],
incluindo os juros e correcio monetaria. Contudo, a
Recuperanda desconsiderou as dividas tributarias e
previdenciarias, assim como outros desembolsos

operacionais, de financiamento e de investimento.



6. Conclusao

No que concerne aos elementos imprescindiveis do plano de
recuperacao, constata-se que a Recuperanda preencheu os requisitos
dispostos no art. 53, ], II, da LRF.

Quanto ao requisito do art. 53, Ill, da LRF, foi parcialmente
cumprido com a apresentacdo da documentagdo complementar no
Evento 155. Entretanto, o laudo de avaliagdo de armas foi subscrito por
profissional da contabilidade e deixa de avaliar os ativos pelo seu valor
de mercado, nao servindo para os propdsitos legais. Assim, pendente a

correta avaliacdo do armamento e dos equipamentos de seguranga.

No plano da legalidade, esta Auxiliar do Juizo opina:

e pela exclusio da condicionante que permite que a
confirmacao da adesdo a condicao de credor colaborativo
fique ao completo alvedrio da Devedora (clausula “3.3.2.1.1.
_ llb");

e pelalegalidade do elastecimento do prazo para pagamento
dos trabalhistas, desde que a Devedora preste as garantias

suficientes na forma do art. 54, §22, I, da LRF, de forma
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individualizada, reduzindo-as a termo, com registro nas
respectivas matriculas, em se tratando de imoveis Na
hipo6tese, devera ser consignado que a extensao do prazo
estard condicionada a extingdo do teto de 30 saldrios-
minimos previsto no Plano, forte no art. 54, §2¢, 11, da LRF.
Ainda, devera a Recuperanda esclarecer a periodicidade do
pagamento, eis que, como atualmente redigido o plano,
impossivel saber se ocorrerd ao longo do periodo ou em

parcela inica no dltimo dia dos 36 meses;

pela legalidade da cldusula “3.3.1.1.3” do plano, que prevé o
“expurgo” do FGTS, apenas ressalvando que a estipulagdo
ndo tera o condao de alterar o valor dos créditos habilitados
que contemplarem o FGTS, quando assim restar

determinado pela Justica do Trabalho;

pela revisdo da clausula “4.vi” para que seja consignado que
a proposicdo de alteracao do plano homologado é admitida
desde que o processo de recuperagdo judicial ndo tenha sido

encerrado e que o plano ndo esteja sendo descumprido;

pela exclusdo da clausula “4.vii” que condiciona a
convolacdo em faléncia por descumprimento do plano a
deliberagdo assemblear;
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e revisdo das clausulas que atrelam o inicio da contagem de retificadas, assim como explicitadas as premissas utilizadas para sua
prazos para pagamento ao transito em julgado da decisdo de elaboracao.

homologac¢do do plano, a fim de que o o inicio do computo

ocorra a partir da data em que proferida a decisdo Quanto ao laudo econdomico-financeiro, trouxe as projecdes de
homologatoéria (clausula “3.3.1” e seus subitens); Fluxo de Caixa e da Demonstracdo de Resultado do Exercicio da
Recuperanda.

e pelarevisido da clausula “4.iv” para que seja esclarecido que
o ndo pagamento de sucumbéncia pela Devedora se aplicara
somente as demandas em que for concedida a assisténcia

judiciaria gratuita;

e pelaexclusdo da clausula “4.iii” que exime a Recuperanda do

pagamento das custas processuais;

e pela intimacdo da Recuperanda para apresentacao do
“anexo 1” referido na clausula “3.3.5”, de forma a
individualizar apropriadamente os ativos que se pretende
eventualmente alienar, sob pena de as alienagdes, quando e
se vierem a acontecer, ficarem sujeitas a prévia chancela
judicial, na forma do art. 66, da LRF;

Além do mais, no que concerne a natureza contabil da analise, a

Administracao Judicial entende que as informag¢des contempladas nas

projecdes econdmico-financeiras devem ser complementadas e
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7. Equipe Técnica

Rafael Brizola Marques Miguel Condah Kaghofer

Coordenador Geral Advogado corresponsavel
OAB/RS 76.787 OAB/RS 119.030

Daniel Kops Felipe Camardelli Geoérgya Jacoby
Coordenador Contabil Coordenador Contabil Equipe Contabil
CRC/RS 96.647/0-9 CRA/RS 31.349/0 CRC/RS 103.111/0-5
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