brizolaejapur.com.br

RELATORIO SOBRE
O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

ABASTECEDORA DE COMBUSTIVEIS PERSICI LTDA.

Recuperacdo Judicial n2 5016651-82.2022.8.21.0004
12 Vara Civel da Comarca de Bagé/RS

Agosto de 2023

“BRIZOLA E JAPUR

Administracdo Judicial




1. OBJETO DO RELATORIO ...coutusustsssesssssassssssssssssssssssnsasasssssssssssssssss sssssssssssss s ssssssss sssssssasssss sssssssssssssssssesasansssnsnsnss 3
2. ANALISE DOS REQUISITOS LEGAIS DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL (ARTS. 53 E 54 DA LEI Ne
11.101/2005) cevverrressssssssssssssssssssssssssssssssssssssssossssssssssssessssssssssssssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssss 3
3. CONDIGOES DE PAGAMENTO .cuvurarsrsnsssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssasas snssss snssssssss st sssssasasansssnsnssss 7
4. DISCUSSOES NO PLANO DA LEGALIDADE ..cuuitususssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssassssssasssssssssssssssss ssssssssnsssssssssssenss 8
4.1 Da Corregdo Monetaria pela Taxa Referencial. 9
4.2. Dos Efeitos do Plano Relativamente aos Sécios, Garantidores e Coobrigados 11
4.3. Do Leildo Reverso de Créditos e de Estoques 15
4.4. Do Pagamento de Créditos Trabalhistas 17
4.5. Da Alienacéo de Ativos 17
4.6. Das Operacgdes Societarias. 18
4.7. Da “renovacdo de penhor de recebiveis e/ou titulos de crédito” 20
4.8. Da Possibilidade de Modificagdo do Plano. 21
5. ANALISE DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO ..cuoceseesesesesesnsssssssassssssesesssssssnsnsssassesssssesessassssesssasssssssseses 25
5.1. Do Laudo Econdmico-Financeiro 26
5.2 Avaliagdo dos bens e ativos 27
6. CONCLUSAOQ. c.ciimsussrsnsssssssssssssnsssssssssssssssssnsssssassassssssasssssssess sssssssasssess sesssseass shsEasEasEERSERERERSRSRRER SR ERERE RSN RERE RE SRR RRRS 29
7 . EQUIPE TECNICA i tuttstssnssssassnssssassnssssassnsssssssnssssassnssnsassnsas assnssasassnsassassns snsassns s sassns snsnsansssassnssnsmssnssnsassnsansanans 31

BRIZOLA E JAPUR

Administracdo Judicial

A



1. Objeto do Relatorio

A alteragdo da Lei n? 11.101/2005 pela Lei n? 14.112/2020
inseriu dentre as atribuicées do Administrador Judicial a realizacao de

relatério acerca do plano de recuperagao apresentado pela Devedora
(art. 22,11, “h”, da LRF).

Comentando a inovacao legal, o magistrado Daniel Carnio Costa
pontua o escopo do relatorio:

“(...) A reforma da lei recuperacional trouxe também norma
descrita na Lei 11.101/2005, art. 22, 11, ‘h’, determinando ao
administrador judicial apresentar, além dos relatdrios
mensais de atividade, um relatdrio sobre o plano de
recuperagdo, no prazo de quinze dias apds o seu protocolo
nos autos. Deverd fiscalizar a veracidade e a conformidade
das informagdes prestadas no plano.”

Assim sendo, atendendo-se a determinacdo legal, o presente
relatério tem por objetivo averiguar o cumprimento das regras
estabelecidas pela legislacdo vigente no que tange ao plano de
recuperacao judicial, bem como analisar a veracidade das informacgdes
financeiras disponibilizadas na proposta.

1 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentdrios a lei de
recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.
Curitiba: Jurua, 2021, p. 108.
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Nesse sentido, busca-se oferecer subsidios ao Juizo para exercicio
do controle da legalidade das clausulas do Plano, como forma de
contribuir para a efetiva prestacao jurisdicional.

2. Andlise dos Requisitos Legais do Plano de
Recuperacao Judicial (arts. 53 e 54 da Lei n®
11.101/2005)

Na Secdo III da Lei n? 11.101/2005, sao arrolados os elementos
imprescindiveis ao plano de recuperagdo a ser apresentado pelo
devedor em recuperacao judicial. Nesse sentido, dispoe o art. 53 da
LRF:

Art. 53. O plano de recuperagdo serd apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decisdo que deferir o processamento
da recuperagdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia,
e deverd conter:

I - discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacdo
a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;
I - demonstragdo de sua viabilidade econémica; e

Il - laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.
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A doutrina comenta a importancia dos elementos componentes

do plano: E com estes subsidios que os credores podem analisar o que lhes
é mais favoravel: a aprovacdo do plano ou a faléncia. Mais: em caso de
“Esses trés elementos contidos no plano de recuperacdo eventual faléncia, sabe-se de antemao os bens a arrecadar, devidamente

judicial permitem que se reduza assimetria de informagdes avaliados.

entre a empresa devedora e os seus credores, de modo a que
os credores possam deliberar pela aprovagdo, modificacéo

ou rejeicdo do plano. Com efeito, conhecidos os meios de Nessa toada, a Administracdo Judicial apresenta a seguinte tabela
recuperagdo judicial apresentados, os credores terdo explicativa para averiguar a presenca dos referidos elementos no Plano
condigdes de comparar a viabilidade financeira do plano, de Recuperacdo Judicial apresentado pela Recuperanda no presente

mediante andlise de projegdo de fluxo de caixa, para saber se
o plano proposto é exequivel e o quanto os credores
receberdo se aprovarem o plano. Como contraponto, os
credores comparardo essa alternativa com a informagdo
constante do laudo de avaliagdo de bens e ativos do devedor,
para saber o quanto receberiam em caso de rejeicdo plano e
convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia.”?

Caso:

2 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construgdo jurisprudencial da recuperagdo
judicial de empresas. Rio de Janeiro: Forense, 2013, p. 218.



Fundamento legal

Item a ser verificado

Cumprimento

BRIZOLA E JAPUR

Administracdo Judicial

Justificativa

Art. 53

Caput

O plano de recuperacio sera apresentado pelo devedor
em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias
da publicagdo da decisdo que deferir o processamento
da recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em
faléncia, e devera conter:

No item “3” da peticdo do Evento 92, a Administracao
Judicial adiantou seu entendimento no sentido de que,
em razdo da davida existente quanto ao termo a quo do
prazo em questdo, decorrente das peculiaridades do
processo eletronico, o plano de recuperacio,
apresentado em 01/06/2023, deve ser considerado
tempestivo.

Inciso |

Discriminacdo  pormenorizada dos meios de
recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50 desta
Lei, e seu resumo;

0 inciso I, discriminag¢ao dos meios de recuperacio, esta
atendido nos documentos juntados no Evento 82 -
OUT2 dos autos. Foram elencadas as seguintes medidas:
“- Dilagdo de prazos das obrigagées devidas, com redugdo
linear, negocial de valores devidos, meio imprescindivel,
pela absoluta falta de capital para disponibilizacdo
imediata para pagamento dos créditos; - Cisdo,
incorporagdo, fusdo ou transformagdo de sociedade,
constituicdo de subsididria integral, ou cessdo de cotas ou
agées, respeitados os direitos dos sdcios, nos termos da
legislagcdo vigente; - Alteragdo do controle societdrio; -
Equalizagdo de encargos financeiros relativos a
financiamentos, transagdo desses valores; - Rescisées de
Contratos que possam - direta ou indiretamente -
impactar em custos, despesas e ou contingéncias
adicionais a Abastecedora; - Andlise da possibilidade de
busca de parceiros e ou terceiros que possam - direta ou
indiretamente - financiar a reestruturagdo da Empresa -
sem a incidéncia das taxas de juros proibitivas praticadas
pelo mercado”

Inciso II

Demonstracido de sua viabilidade econémica; e

Embora o Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira
acostado ao Evento 82 - OUT3 esteja subscrito por
profissional habilitado, faltam informagdes que
demonstrem a viabilidade econémica da Empresa. As
consideracdes a respeito do laudo apresentado pela
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Devedora sdo apresentadas no item 5.1 do presente
Relatoério.

Inciso III

Laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada.

O laudo acostado no anexo “OUT4” foi subscrito pelo
Sécio-Administrador da Empresa. As consideragdes a
respeito do laudo apresentado pela Devedora sio
apresentadas no item 5.2 do presente Relatério.

Art. 54

Caput

O plano de recuperagido judicial ndo poderda prever
prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos
créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a
data do pedido de recuperacao judicial.

Ndo ha créditos derivados da legislacdo do trabalho,
decorrentes de acidente de trabalho ou equiparados
arrolados na presente Recuperacdo Judicial.

Por outro lado, em sendo arrolado eventual crédito, o
Plano prevé as mesmas condi¢cdes da Classe IV, porém
com o pagamento em 12 parcelas iguais e consecutivas,
satisfazendo o requisito legal.

O plano ndo poder3, ainda, prever prazo superior a 30
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)
meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial.

Nao ha créditos derivados da legislacdo do trabalho,
decorrentes de acidente de trabalho ou equiparados
arrolados na presente Recuperacdo Judicial.

§2°

§ 22 0 prazo estabelecido no caput deste artigo podera
ser estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de
recuperacgio judicial atender aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

[ - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo
juiz;

I - aprovacdo pelos credores titulares de créditos
derivados da legislacdo trabalhista ou decorrentes de
acidentes de trabalho, na forma do § 22 do art. 45 desta
Lei;

[II - garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas.

Nao ha previsdo de elastecimento para pagamento dos
créditos trabalhistas.
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3. Condic¢oes de Pagamento

As condigdes do plano apresentado pela Recuperanda podem ser sintetizadas da seguinte forma:

CLASSE  DESAGIO CARENCIA FORMA DE PAGAMENTO ATUALIZACAO
3% a.a desde a data
I 45% Nao ha 12 parcelas mensais iguais e consecutivas. d.a Publlcagao da~ TR
decisdo de concessdo
daR]
12 Mmeses a 1~)art1r L . 3% a.a desde a data
da publicacdo da | 60 parcelas mensais, iguais e consecutivas da publicacio da
[Telll 65% decisdo de a partir do més subsequente ao final do ap s ~ TR
~ 2 Aot decisdo de concessdo
homologacdo do periodo de caréncia
daR]
PR]
12 meses a partir L . 3% a.a desde a data
e bl ol 60 parcelas mensais, iguais e consecutivas e sl
IV 45% . a partir do més subsequente ao final do . ~ TR
decisdo de erfodo de caréncia decisdo de concessdo
concessao da R] P daR]
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na contramdo do propdsito declarado da lei. Ademais, o
magistrado ndo é a pessoa mais indicada para aferir a
viabilidade econdémica de planos de recuperagdo judicial,
sobretudo daqueles que jd passaram pelo crivo positivo dos
credores em assembleia, haja vista que as projecbes de
sucesso da empreitada e os diversos graus de tolerdncia
obrigacional reciproca estabelecida entre - 11 - credores e

devedor ndo sdo questdes propriamente juridicas, devendo,

4. Discussoes no plano da legalidade

0 entendimento majoritario da jurisprudéncia tem sido que
descabe ao Poder Judiciario se imiscuir no exame de viabilidade do
plano de recuperacdo e da empresa, restringindo-se a questdes de

legalidade, tal como se vé dos julgados abaixo ementados:

“DIREITO EMPRESARIAL. CONTROLE JUDICIAL DO PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. Cumpridas as exigéncias legais,
o juiz deve conceder a recuperagdo judicial do devedor cujo
plano tenha sido aprovado em assembléia (art. 58, caput, da
Lei 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se imiscuir no aspecto
da viabilidade econémica da empresa. De fato, um vértice
sobre o qual se apoia a referida lei é, realmente, a viabilidade
econémica da empresa, exigindo-se expressamente que o
plano de recuperacdo contenha demonstrativo nesse sentido
(art. 53, 1I). No entanto, se é verdade que a intervengdo
judicial no quadrante mercadolégico de uma empresa em
crise visa tutelar interesses publicos relacionados a sua
fungdo social e a manutengdo da fonte produtiva e dos postos
de trabalho, ndo é menos certo que a recuperagdo judicial,
com a aprovagdo do plano, desenvolve-se essencialmente por
uma nova relagdo negocial estabelecida entre o devedor e os
credores reunidos em assembleia. Realmente, existe previsdo
legal para o magistrado conceder, manu militari, a
recuperagdo judicial contra decisdo assemblear - cram down
(art. 58, § 12) -, mas ndo o inverso, porquanto isso geraria
exatamente o fechamento da empresa, com a decretagdo da
faléncia (art. 56, § 42), solugdo que se posiciona exatamente

pois, acomodar-se na seara negocial da recuperagdo judicial.
Assim, 0o magistrado deve exercer o controle de legalidade do
plano de recuperagdo - no que se insere o reptdio a fraude e
ao abuso de direito -, mas ndo o controle de sua viabilidade
econdémica. Nesse sentido, na I Jornada de Direito Comercial
CJE/ST], foram aprovados os Enunciados 44 e 46, que
refletem com precisdo esse entendimento: 44: "A
homologacdo de plano de recuperacdo judicial aprovado
pelos credores estd sujeita ao controle de legalidade”; e 46:
"Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na
andlise econdmico-financeira do plano de recuperagdo
aprovado pelos credores”. (REsp 1.359.311-SP, Rel. Min. Luis
Felipe Saloméo, julgado em 09.09.2014)

H4, inclusive, dois enunciados da 12 Jornada de Direito Comercial,

do Conselho da Justica Federal, que bem traduzem esta orientacgao:

“44. A homologagdo de plano de recuperagdo judicial
aprovado pelos credores estd sujeita ao controle judicial de
legalidade.”




“46. Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperacdo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na
andlise econémico-financeira do plano de recuperagdo
aprovado pelos credores.”

Dessarte, nas linhas a seguir, a Administracdo Judicial intenta
oferecer subsidios ao MM. Juizo para realizagio do controle de
legalidade do Plano apresentado, deixando de se manifestar quanto as

questoes negociais livremente discutidas entre as partes, nos moldes

de um contrato plurilateral.

4.1 Da Correcido Monetaria pela Taxa Referencial.

3 REsp 1.630.932-SP, Rel. Min. Paulo de Tarso Sanseverino, Terceira Turma, por
unanimidade, julgado em 18/06/2019, DJe 01/07/2019

4 Inteiro Teor: “De inicio, a jurisprudéncia desta Corte Superior orienta-se no sentido
de limitar o controle judicial sobre o plano de recuperagio aos aspectos da legalidade
do procedimento e da licitude do contetido, sendo vedado ao juiz se imiscuir no
conteddo econdémico das suas clausulas. Ante esse entendimento jurisprudencial,
resta saber se a utilizacdo da TR como indice de corre¢io monetdaria e a fixacao da
taxa de juros em 1% ao ano constituem ilegalidades. Quanto aos juros, observa-se que
ndo h4 norma geral no ordenamento juridico patrio que estabele¢a um limite minimo,
um piso, para a taxa de juros (quer moratdrios, quer remuneratorios), como também
ndo ha norma que proscreva a periodicidade anual. As normas do Cédigo Civil a
respeito da taxa de juros, ou possuem carater meramente supletivo, ou estabelecem
um teto. Portanto, deve-se prestigiar a soberania da assembleia geral de credores.
Quanto a correcdo monetaria, em principio, a utilizacdo da TR como indexador, por si
s6, ndo configura uma ilegalidade, pois esta Corte Superior possui diversas simulas
no sentido da sua validade. Ha contratos, no entanto, cuja natureza juridica, ou cuja
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Prevé o Plano de Recuperacdo Judicial a correcdo monetaria dos

créditos de todas as classes pela TR.

A adogao da TR como indice de correcdo monetaria é pratica
validada pelo Superior Tribunal de Justica, conforme Informativo de
Jurisprudéncia n.2 0651, publicado em 2 de agosto de 2019, com fulcro
no REsp n.2 1.630.932-SP3, verbis: “é vdlida a cldusula no plano de
recuperagdo judicial que determina a TR como indice de corregdo

monetdria e a fixagdo da taxa de juros em 1% ao ano”*.

No mesmo sentido, em principio, a cldusula ndo encontraria 6bice
no T]/RS:

lei de regéncia, exigem a utilizacdo de um indice que efetivamente expresse o
fendmeno inflacionario. Mencione-se, nesse sentido, a Simula n. 8/ST] (editada na
vigéncia do Decreto-Lei n. 7.661/1945) que preconizava a incidéncia de correcio
monetaria na concordata preventiva, ressalvado apenas o periodo em que a lei
expressamente excluia a correcio monetaria. Ocorre que a natureza juridica
distinta do plano de recuperacio judicial em relacio a concordata impede a
aplicacdo da Simula n. 8/ST]. Ademais, como o plano de recuperacio pressupoe
a disponibilidade de direitos por parte dos credores, nada obstaria a que estes
dispusessem também sobre a atualizacio monetaria de seus créditos,
assumindo por si o risco da alea inflacionaria. Nessa ordem de ideias, ndo seria
invalida a clausula do plano de recuperag¢do que suprimisse a correcao
monetaria sobre os créditos habilitados, ou que adotasse um indice que nao
reflita o fendmeno inflacionario (como a TR), pois tal disposicdo de direitos se
insere no ambito da autonomia que a assembleia de credores possui para
dispor de direitos em prol da recuperacio da empresa em crise financeira”
(grifamos).



“Agravo de instrumento. Recuperagdo judicial. Insurgéncia
contra a decisdo que homologou o Plano de Recuperagdo
Judicial, aprovado pela maioria dos credores presentes na
Assembléia Geral, consoante do artigo 58 da Lei n®
11.101/2005. Auséncia de irregularidade na previsdo de
subdivisdo de categorias de credores, na elei¢cdo da TR
como indice de corregdo ou na previsdo de desdgio sobre
os créditos arrolados. Determinagdo de corregcdo das
cldusulas que prevéem prazo de caréncia superior a dois
anos. Violagdo ao art. 61 da LRF. Agravo de instrumento
provido em parte.” (Agravo de Instrumento, N®°
70078566114, Sexta Cdmara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Ney Wiedemann Neto, Julgado em: 14-03-2019)

Entretanto, perante o colendo TJSP ha decisdes declarando ilegal
tal indexador, porque resultaria em nenhuma atualizagdo, ja que zerada
ha mais de 2 anos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. Recuperagdo Judicial
Insurgéncia contra decisdo homologatéria de plano de
recuperagdo judicial. Legalidade das cldusulas do plano que
se submete a apreciagdo judicial. Inteligéncia do Enunciado
44 da Jornada de Direito Comercial. Viabilidade econémica
do plano que, todavia, ndo pode ser aferida pelo juizo,
devendo-se respeitar a decisdo soberana da assembleia de
credores. (..). Créditos atualizados pela TR. Indexador,
todavia, que implica nenhuma atualizagdo, pois
apresenta zerada hd mais de 2 anos. llegalidade
declarada, com determinagdo de atuagdo pela Tabela
Prdatica deste Egrégio Tribunal. (... RECURSO
PARCIALMENTE ACOLHIDO (Classe/Assunto: Agravo de
Instrumento 2171930-91.2019.8.26.0000 / Recuperacdo

10
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judicial e Faléncia Relator(a): AZUMA NISHI Comarca: Sdo
Paulo Orgdo julgador: 12 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial Data do julgamento: 04/03/2020 Data de
publicagdo: 11/03/2020)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. Recuperacdo Judicial
Insurgéncia contra decisdo homologatdria de plano de
recuperagdo judicial. Legalidade das cldusulas do plano que
se submete a apreciagdo judicial. Inteligéncia do Enunciado
44 da Jornada de Direito Comercial. Viabilidade econémica
do plano que, todavia, ndo pode ser aferida pelo juizo,
devendo-se respeitar a decisdo soberana da assembleia de
credores. (..). Créditos atualizados pela TR. Indexador,
todavia, que implica nenhuma atualizacdo. Illegalidade
declarada, com determinag¢do de atuagdo pela Tabela
Prdatica deste Egrégio Tribunal. (.. RECURSO
PARCIALMENTE ACOLHIDO. (Classe/Assunto: Agravo de
Instrumento  2124403-46.2019.8.26.0000/  Recuperagdo
judicial e Faléncia Relator(a): AZUMA NISHI Comarca: Sdo
Paulo Orgdo julgador: 12 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial Data do julgamento: 04/03/2020 Data de
publicagdo: 05/03/2020).

Ndo sem registrar a divergéncia pretoriana, a Administracdo
Judicial entende se tratar de questao inserta no ambito da autonomia

que a reunido assemblear detém para dispor de direitos em prol do



soerguimento da empresa em crise, nos termos do Informativo de
Jurisprudéncia n.2 06515 do ST].

4.2. Dos Efeitos do Plano Relativamente aos Sdcios,
Garantidores e Coobrigados

Ha no Plano previsdes de extensdo dos efeitos da quitacdo dos
créditos para terceiros coobrigados em suas clausulas “4.3”, “4.11.1",
115'3”

“Com a ocorréncia da quitacdo, os créditos sujeitos a este
Plano de Recuperacdo Judicial nos termos da Lei
11.101/2005 serdo considerados como tendo sido
quitados, liberados e/ou renunciados pelos respectivos

credores, que, 2o aprovarem este Plano de Recuperacio
Judicial, ora se obrigam a ndo mais reclamar tais créditos
contra a Abastecedora de Combustiveis Persici LTDA, seus
diretores, acionistas, socios, funciondrios, representantes,
sucessores, cessiondrios, fiadores, avalistas e garantidores,
a gque ttulo for, e nem, mesmo a excutir as garantias até
entdo vigentes, ressalvado o direito dos gue votarem
expressamente contra o plano ora proposto.”

“A homologacdo judicial do Plano de Recuperacdo Judicial
implicard, de forma automdtica e em cardter irrevogdvel e

Irretrativel, com o que jd concordam todos os credores,

especialmente os titulares de tais garantias, na liberacdo e
quitacdo de todos os garantidores, soliddrios e subsididrios,

5 “Plano de recuperagdo judicial. Assembleia geral de credores. Autonomia. Corregdo
monetdria. TR. Taxa de juros. 1% ao ano. Legalidade.”

11
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fidejussorias ou njo, que tenham se obrigado por meio de
aval, fianca ou outro, e seus sucessores e cessiondrios, por

ualquer responsabilidade derivada de qualquer garantia
fidejussoria, inclusive, mas ndo exclusivamente, por forca
de fianca e aval, que tenha sido prestada a qualquer dos
credores sujeitos a este Plano de Recuperacdo Judicial para
assegurar o pagamento de qualquer crédito devido pela
ABASTECEDORA DE COMBUSTIVEIS PERSICI LTDA. As
garantias fidejussorias que remanescerem por forca
judicial, e/ou prestadas posteriormente nos termos e
limites da lei, serdo liberadas mediante a quitacio dos
créditos nos termos deste Plano de Recuperacao Judicial.”

“Todas as execucoes, acoes monitorias ou de cobranca
judiciais em curso em face da ABASTECEDORA DFE
COMBUSTIVEIS PERSICI LTDA, e/ou de quaisquer
garantidores da Recuperanda, relativas aos créditos
sujeitos aos efeitos deste Plano de Recuperacdo Judicial
(todos os créditos cujos fatos geradores tenham ocorrido
antes da distribuicdo do pleito recuperacional, mesmo que
consolidados depois dele) serdo extintas, e as penhoras e
constricées existentes serdo, em consequéncia, liberadas, o
mesmo se aplicando face aos garantidores, devedores
soliddrios, avalistas e ou fiadores da Recuperanda
ABASTECEDORA DE COMBUSTIVEIS PERSICI LTDA.”

Em sintese, a Recuperanda pretende que, uma vez homologado
o Plano, ocorrera aliberagdo dos coobrigados em relagdo a quitagdo dos
valores por ele abrangidos.



A respeito de tal disposicdo, cumpre tecer algumas
consideracoes.

Em primeiro lugar, a supressdo das obrigacdes assumidas por
garantidores e coobrigados implica restricdo do exercicio do direito dos
credores em face daqueles, em sentido contrario ao disposto no art. 49,
§ 12, da LRF, segundo o qual “os credores do devedor em recuperagdo
judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso”.

Ao interpretar o art. 49, §19, da LRF, o colendo ST] editou a
Sdimula n? 581, com a seguinte redagdo: “A recuperagdo judicial do
devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e execugoes
ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral,
por garantia cambial, real ou fidejusséria.”

O que o plano busca é estender os efeitos da nova¢do aos a
terceiros de qualquer natureza. Com isso, adimplido o crédito novado,
dos garantidores e coobrigados nao mais poderdao ser exigidas
eventuais diferencas (desagios, encargos etc.).

Nao se olvida, nesse diapasdo, a existéncia de decisdo do
Superior Tribunal de Justi¢ca que chancelou clausula de novagdo quando
aprovada pela assembleia:

“RECURSO ESPECIAL. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE
DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO PELA
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ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. POSSIBILIDADE, EM
TESE. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS GARANTIAS
FIDEJUSSORIAS E REAIS NO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DEVIDAMENTE APROVADO PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. VINCULACAO, POR CONSEGUINTE,
DA DEVEDORA E DE TODOS O0S CREDORES,
INDISTINTAMENTE. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. 1.
Afigura-se absolutamente possivel que o Poder Judicidrio,
sem imiscuir-se na andlise da viabilidade econémica da
empresa em crise, promova controle de legalidade do plano
de recuperagdo judicial que, em si, em nada contemporiza a
soberania da assembleia geral de credores. A atribui¢do de
cada qual ndo se confunde. A assembleia geral de credores
compete analisar, a um so tempo, a viabilidade econémica da
empresa, assim como da consecu¢cdo da proposta
apresentada. Ao Poder Judicidrio, por sua vez, incumbe velar
pela validade das manifestacbes expendidas, e,
naturalmente, preservar os efeitos legais das normas que se
revelarem cogentes. 2. A extingdo das obrigagées, decorrente
da homologagdo do plano de recuperagdo judicial encontra-
se condicionada ao efetivo cumprimento de seus termos. Ndo
implementada a aludida condigdo resolutiva, por expressa
disposi¢do legal, "os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condigbes originariamente
contratadas” (art. 61, § 2° da Lei n. 11.101/2005). 2.1 Em
regra, a despeito da novacdo operada pela recuperagdo
judicial, preservam-se as garantias, no que alude a
possibilidade de seu titular exercer seus direitos contra
terceiros garantidores e impor a manutengdo das agdes e
execugbes promovidas contra fiadores, avalistas ou
coobrigados em geral, a exce¢do do sécio com
responsabilidade ilimitada e soliddria (§ 12 do art. 49 da Lei
n. 11.101/2005). E, especificamente sobre as garantias reais,
estas somente poderdo ser supridas ou substituidas, por



ocasido de sua alienagdo, mediante expressa anuéncia do
credor titular de tal garantia, nos termos do § 12 do art. 50
da referida lei.

2.2 Conservadas, em principio, as condigdes originariamente
contratadas, no que se insere as garantias ajustadas, a lei de
regéncia prevé, expressamente, a possibilidade de o plano de
recuperagdo judicial, sobre elas, dispor de modo diverso (§ 2%,
do art. 49 da Lei n. 11.101/2009). 3. Inadequado, pois,
restringir a supressdo das garantias reais e fidejussorias, tal
como previsto no plano de recuperagdo judicial aprovado
pela assembleia geral, somente aos credores que tenham
votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento
diferenciado aos demais credores da mesma classe, em
manifesta contrariedade a deliberagdo majoritdria. 3.1 Por
ocasido da deliberagdo do plano de recuperagdo
apresentado, credores, representados por sua respectiva
classe, e devedora procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem
avaliando em que extensdo de esforgos e rentincias estariam
dispostos a suportar, no intento de reduzir os prejuizos que
se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de
permitir a reestruturacdo da empresa em crise (sob o
enfoque da devedora). E, de modo a permitir que os credores
ostentem adequada representagdo, seja para instauragdo da
assembléia geral, seja para a aprovacdo do plano de
recuperagdo judicial, a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37
e 45, o respectivo quorum minimo. 4. Na hipétese dos autos,
a supressdo das garantias real e fidejussorias restou
estampada expressamente no plano de recuperagdo judicial,
que contou com a aprovagdo dos credores devidamente
representados pelas respectivas classes (providéncia,

6

Disponivel

em https://www.conjur.com.br/2021-mai-12 /rj-assembleia-nao-

suprimir-garantias-anuencia-credor, acesso em 27/05/2021.
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portanto, que converge, numa ponderagdo de valores, com os
interesses destes majoritariamente), o que importa,
reflexamente, na observdncia do § 12 do art. 50 da Lei n.
11.101/2005, e, principalmente, na vinculagdo de todos os
credores, indistintamente. 5. Recurso especial provido.”
(REsp 1532943/MT, Rel. Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 13/09/2016, D]e
10/10/2016)

Mais recentemente, entendeu o C. STJ, aos julgar os Recursos
Especiais de n? 1.794.209 e 1.885.536, que o plano de recuperacao
judicial aprovado em assembleia de credores podera conter cldusula
para afastar as garantias reais e fidejussérias, desde que sua eficacia se
limite aos credores que a aprovaram sem ressalvas, ndao alcangando os

credores ausentes, que ndo votaram ou que votaram contrariamente®:

“RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAOQ
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAQ.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO
OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na
vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n% 2 e 3/ST]).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se a cldusula do plano de
recuperagdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais
e fidejussdrias pode atingir os credores que ndo manifestaram
sua expressa concorddncia com a aprovagdo do plano.



3. A clausula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o
plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram
contra tal disposicdo.

4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensdvel na
hipétese em que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua
supressdo ou substituicdo.

5. Recurso especial ndo provido.” (REsp n. 1.885.536/MT,
relator Ministro Ricardo Villas Bbéas Cueva, Segunda Secao,
julgadoem 12/5/2021, DJe de 29/6/2021 - grifos nossos)

Nessa linha também vem se posicionamento da Corte Paranaense:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO COM RESSALVAS.
IRRESIGNACAO DE INSTITUICAO FINANCEIRA CREDORA.

CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES
DO PLANO. POSSIBILIDADE. PRECEDENTES DO SUPERIOR
TRIBUNAL DE JUSTICA. "0 juiz estd autorizado a realizar o
controle de legalidade do plano de recuperagdo judicial, sem
adentrar no aspecto da sua viabilidade econémica, a qual
constitui mérito da soberana vontade da assembleia geral de
credores” (Agint no REsp n. 1.875.528/MT, relator Ministro
Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado em 31/5/2021, Dje de
4/6/2021). DEFENDIDA ILEGALIDADE NA FIXACAO DO
DESAGIO. INOCORRENCIA. ANALISE CONJUNTA COM O
AGRAVO DE INSTRUMENTO CONEXO N.5013680-
26.2020.8.24.0000. INEXISTENCIA DE LIMITACAO LEGAL
ACERCA DO PERCENTUAL. MANUTENCAO DO VALOR
FIXADO NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO
PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. PRECEDENTES
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DESTA CORTE. ALEGACOES DE QUE A PROPOSTA DE
PAGAMENTO APROVADA
APRESENTA CORRECAO MONETARIA INFIMA (APLICACAO
DA TAXA REFERENCIAL) E EXTENSO PROLONGAMENTO DO
PAGAMENTO DOS CREDITOS. INOCORRENCIA. ART. 50, I, DA
LREF QUE PERMITE QUE 0 PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL ESTABELECA ~ ALTERACOES
NAS CONDICOES DE CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES.
DESAGIO QUE, POR SI SO, NAO INVALIDA A CLAUSULA.
CORRECAO MONETARIA DEVIDAMENTE ~ PREVISTA NO
PLANO APROVADO NA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO QUE

PREVE LIBERACAO DE GARANTIAS REAIS, FIDUCIARIAS E
FIDEJUSSORIAS, BEM COMO A NOVACAO DA DIVIDA EM

RELACAO AOS COOBRIGADOS. RENUNCIA EFICAZ APENAS
EM FACE DAQUELES CREDORES UE
MANIFESTADAMENTE CONCORDAREM COM O PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIALE —_CONTRA __ELE __NAO

FIZEREM NENHUMA RESSALVA. AGRAVANTE QUE FOI
EXPRESSAMENTE CONTRARIA A HOMOLOGACAO DO

PLANO. IMPOSSIBILIDADE DE APLICACAO DOS EFEITOS
DA CLAUSULA DE SUPRESSAQO DE GARANTIAS. DECISAO
QUE JA PREVIU REFERIDA RESSALVA. MERA CONSIGNACAO
DA INEFICACIA EM RELACAO A AGRAVANTE. REQUERIDA
INVALIDACAO DA CLAUSULA N. 13 DO PLANO QUE VERSA
SOBRE A RESPONSABILIDADE DOS SOCIOS. INEXISTENCIA
DE ILEGALIDADE PASSIVEL CONTROLE POR PARTE
DO PODER JUDICIARIO. DECISUM MANTIDO. RECURSO
CONHECIDO E NAO PROVIDO. (TJSC, Agravo de
Instrumento n. 5021331-12.2020.8.24.0000, do Tribunal
de Justica de Santa Catarina, rel. Jaime Machado Junior,
Terceira Camara de Direito Comercial, j. 14-07-2022) -
(grifos nossos)




Cotejando todas as correntes, a Administra¢do Judicial filia-se
aquela que entende que a extensdo da novagao nao é nula ou invalida,
apenas ineficaz em relacdo aos credores ausentes, que votarem
contra o Plano ou que formularem ressalva especifica contra a
clausula.

Nesse diapasdo, é importante que fique absolutamente claro que
ndo sera suspensa a exigibilidade das obrigacdes, tampouco serao essas
consideradas quitadas quanto a terceiros quando estes estiverem na
posicio de garantidores e/ou coobrigados de débitos da
Recuperanda, aplicando-se, nesse caso, o entendimento acima
disposto.

In casu, inobstante a clausula “4.3” preveja que a ineficacia dessa
clausula do Plano aos credores que votaram desfavoravelmente a sua
aprovacao, é curial que reste expressamente prevista a ineficacia das
duas clausulas, também, aqueles ausentes no momento da votacao e
aqueles que formularam ressalva especifica.

4.3. Do Leilao Reverso de Créditos e de Estoques

Na clausula “4.4”, o Plano prevé possibilidade de “leildo reverso”
dos créditos, isto é, a antecipacdo de pagamento aos credores que
oferecerem maior desagio em relacdo ao crédito de que sao titulares na
hipétese de disponibilidade de recursos adicionais.
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Alegislacao falimentar € silente sobre o ponto. Ja a jurisprudéncia
teve de enfrentar a questdo, concluindo que se insere no ambito
negocial do Plano, vinculada a seus aspectos econdmico-financeiros:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
APROVACAO DO PLANO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. HOMOLOGACAO PELO JUIZO DE ORIGEM.
DISCORDANCIA. SUPOSTAS ILEGALIDADES. HABILITACAO
RETARDATARIA. INEXISTENCIA DE DIREITO A VOTO NA
ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES. ART. 10, § 1 DA LEI N®
11.101/2005. CONCORDANCIA MANIFESTADA PELA
MAIORIA DOS CREDORES. ENTENDIMENTO CONSOLIDADO
PELO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA. LEILAO REVERSO.
POSSIBILIDADE  DESDE UE __RESPEITADO O
TRATAMENTO ISONOMICO ENTRE OS CREDORES.
NOVACAO. GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS.
MANUTENCAO. SUSPENSAO OU EXTINCAO DE ACOES
AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES SOLIDARIOS E
COOBRIGADOS EM GERAL. IMPOSSIBILIDADE.
INTERPRETACAO DOS ARTS. 62 CAPUT, 49, § 12 52, INCISO
Ill, E 59, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. CLAUSULA QUE
AFASTA A CONVOLACAO EM FALENCIA NO CASO DE
DESCUMPRIMENTO DO PLANO. ILEGALIDADE. HIPOTESE
LEGAL DE CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM
FALENCIA (ARTS. 61, § 12 e 73, IV, DA LRF). RECURSO
CONHECIDO E PARCIALMENTE PROVIDO. 1. Em que pese a
habilitagdo do crédito do banco agravante seja retardatdria
e ele ndo tenha direito a voto, lhe é permitido discutir a
legalidade da decisdo tomada em Assembleia Geral de
Credores.2. "Se, no dmbito de Assembleia Geral de Credores,
a maioria deles - devidamente representados pelas
respectivas classes - optar, por meio de dispositivo
expressamente consignado em plano de recuperagdo judicial,




pela supressdo de todas as garantias fidejussdrias e reais
existentes em nome dos credores na data da aprovagdo do
plano, todos eles - inclusive os que ndo compareceram d
Assembleia ou os que, ao comparecerem, abstiveram-se ou
votaram contrariamente a homologagdo do acordo - estardo
indistintamente vinculados a essa determinagdo” (REsp
1.532.943-MT, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze, julgado em
13/9/2016, Dj]e 10/10/2016 - Informativo n? 591 - 04 a 18
de outubro de 2016).3. "A recuperagdo judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das execugcdes nem
induz suspensdo ou extingdo de agbes ajuizadas contra
terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejusséria, pois ndo se lhes
aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6% caput, e 52, inciso
I1I, ou a novagdo a que se refere o art. 59, caput, por forga do
que dispde o art. 49, § 19 todos da Lei n. 11.101/2005" (ST] -
Resp 1333349/SP. Rel. Min. Luis Felipe Salomdo. ].
26.11.2014).” (TJPR - 182 Camara Civel - 0063595-
88.2019.8.16.0000 - Curitiba - Rel.. DESEMBARGADOR
FABIO ANDRE SANTOS MUNIZ - ]. 07.07.2020)

A mesma linha de pensamento é seguida pela Corte Bandeirante:

Recuperagcdo  judicial. — DecisGo  homologatéria  de
modificativo de plano recuperacional aprovado em
assembleia geral de credores. Agravo de instrumento de
institui¢do financeira credora. A assembleia dos credores é
soberana, ressalvada a possibilidade de controle judicial de

7“0 Estado-juiz, como se disse alhures, ndo interfere no contetiido do plano de
recuperacdo a ser debatido entre os diretamente interessados: devedor e credores.
Sua atuacdo é a de guardido de sua legalidade, agindo na verificagdo do atendimento
pelo devedor das condi¢bes subjetivas e formais prévias que o qualifica a contratar
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legalidade pelo Poder Judicidrio. Enunciado 44 da I Jornada
de Direito Comercial do Conselho de Justica Federal
Precedentes do STJ. Cldusula do plano de recuperagdo que
exige indicagdo de contas bancdrias pelos credores em até
um ano, sob pena de extingdo do crédito. Ndo conhecimento.
A questdo restou solvida, uma vez que o Juizo "a quo" afastou
tal disposicdo. Desdgio (60%), juros (3% ao ano), caréncia
(12 meses), prazo para pagamento (60 parcelas trimestrais),
atualizagdo monetdria (INPC + juros de 3% a.a.). Direitos
patrimoniais disponiveis dos credores. Hipotese em que ndo
cabe intervengcdo sancionadora do Judicidrio. Leildo
reverso. Ndo hd, ai, violacdo ao principio da "par
conditio _creditorum”. _Precedentes das Cdmaras
Reservadas de Direito Empresarial deste Tribunal.
Manutencdo da decisdo recorrida. Agravo de
instrumento a que se nega provimento, na parte que dele
cabe conhecer. (T|SP; Agravo de Instrumento 2244797-
77.2022.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo
Julgador: 12 Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro
Central Civel - 32 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais;
Data do Julgamento: 22/12/2022; Data de Registro:
22/12/2022)

Em linha com o entendimento de que nao cabe ser levado a cabo
o controle sobre os aspectos meramente econémicos do Plano?,
entende-se ndo haver qualquer ilegalidade em relacdo a disposicao em
comento.

sua recuperacdo com seus credores, bem como na exclusdo de eventuais objecdes
quanto a sua validade, impedindo que o acordo desrespeite ou ultrapasse as
fronteiras da lei.” CAMPINHO, Sérgio. Curso de direito comercial - faléncia e
recuperacio de empresa. - 11. ed. - Sdo Paulo: Saraiva Educacio, 2020, p. 132.



4.4. Do Pagamento de Créditos Trabalhistas

Nao obstante a auséncia de credores trabalhistas na presente
Recuperacdo Judicial, o Plano de Recuperacdo Judicial estipulou, na
segunda parte de sua clausula “4.4”, que, acaso venham a ser
enquadrados credores na classe trabalhista futuramente, seguirdo as
condigcdes descritas na Cldusula 4.3.3 - Classe IV - Credores
ME e EPP no que tange ao desdgio aplicado, porém com o pagamento em
12 (doze) parcelas iguais e consecutivas.

A respeito do pagamento dos credores trabalhistas, assim prevé
alLein?11.101/2005:

“Art. 54. O plano de recuperacdo judicial ndo poderd prever
prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de
recuperagdo judicial.”

Como se vé, a disposicdo do Plano respeita o prazo de um ano
legalmente previsto para pagamento dos créditos trabalhistas, pelo que
nenhuma ressalva ha de ser feita.

4.5. Da Alienacgdo de Ativos

Sobre a alienacao de ativos da Devedora, dispde a clausula “4.9”
do Plano de Recuperacado Judicial:
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“A Abastecedora, poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer
momento, alienar, vender, locar, arrendar, remover, onerar
ou oferecer em garantia quaisquer bens do seu ativo
permanente, desde que submeta a alienacdo em comento
a__aprovacdo do juizo da Recuperacdo Judicial,
comprovando, por necessdrio, a utilidade da operacdo
para a viabilidade da recuperacdo judicial ora em
curso.”

Sobre o tema releva destacar o disposto no art. 66 da Lei n.2
11.101/2005:

“Art. 66. Apés a distribuicdo do pedido de recuperagdo
judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens ou
direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins
previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do
juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com
excecdo daqueles previamente autorizados no plano de
recuperagdo judicial.”

A regra tem por escopo a protecdo patrimonial das sociedades
empresarias que atravessam processos de recuperacao judicial. Isso
porque o patrimonio da devedora é o que vai garantir a satisfacdo das
obrigacoes perante os credores em caso de faléncia, por exemplo.

Sucede que, no caso concreto, o Plano apresentado nao relaciona
qualquer ativo em especifico, tratando-se de clausula genérica.



Por outro lado, o Plano dispde que eventuais aliena¢des, quando
e se vierem a ocorrer, deverdo ser submetidas a prévia autorizacdo
judicial, observando o disposto no art. 66, da LRF.

Nenhuma ilegalidade a ser apontada, portanto.

4.6. Das Operagoes Societarias.

A clausula “4.10” do Plano dispde que a Recuperanda podera
abrir novas filiais, criar novas empresas, fundir-se com outras
organizagées, participar de incorporagbes (como incorporadora, ou
como incorporada), realizar parcerias operacionais, modificar o seu
objeto social, admitir novos sdcios ou transferir cotas de participagdo,
sempre com a autorizagdo do juizo da Recuperagdo Judicial e do
Administrador Judicial.

Trata-se de meio de recuperacao previsto no inc. II8, do art. 50,
da Lei de Regéncia que, em conjunto com outras medidas, auxilia a
Empresa na superagdo de sua crise economico-financeira.

Sendo assim, a previsdo de maneira genérica conforme previsto
no Plano impede que os credores se expressem de maneira efetiva
acerca das operagdes, afrontando, inclusive, o disposto no inc. I, do art.

8 “Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a legislacio
pertinente a cada caso, dentre outros: (..) Il - cisdo, incorporacdo, fusdo ou
transformagcdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral, ou cessdo de cotas
ou agoes, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacdo vigente,”
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53, da LRF, que exige a discriminacao pormenorizada dos meios de
recuperacao a serem empregados, in verbis:

“Art. 53. O plano de recuperagcdo serd apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decisdo que deferir o processamento
da recuperagdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia,
e deverd conter:

I - discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo
a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu
resumo;”

Nesse sentido é a doutrina de Marcelo Barbosa Sacramone?:

“Sem prejuizo da observagdo da legislagdo pertinente para a
realizacdo da operagdo societdria, esta deverd estar
devidamente discriminada no plano de recuperagdo judicial,
em todos os seus pormenores. A previsdo genérica de sua
realizagdo, sem a individualizagdo de suas respectivas
condigées, doas atos a serem praticados e dos objetivos
a serem atingidos contraria a determinagdo do art. 53,
I, que exige a descri¢do pormenorizada dos meios de
recuperacdo a serem empregados. Tal previsdo
impossibilita a efetiva verificagdo pelos credores sobre a
viabilidade desse meio de recuperagdo para a preservagdo da
empresa e satisfacdo de seus créditos, como o proprio
controle jurisdicional sobre o seu cumprimento. A previsdo
genérica ou mera alusdo em cldusula do plano de

9 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperagio de Empresas e
Faléncia. 22 Edi¢3do. Sdo Paulo: Saraiva Educagdo, 2021. p. 280.



recuperagdo judicial deverd ser interpretada como
ineficaz a expressar a concorddncia da maioria dos
credores.”

A respeito do tema, a jurisprudéncia do eg. TJSP ndo vacila em
declarar ineficaz a clausula na espécie:

“Recuperagdo judicial. Homologagdo do plano apresentado
pela recuperanda, apds aprovagdo pela assembleia-geral de
credores. Possibilidade, ante a natureza negocial do plano de
recuperagdo, de controle judicial da legalidade das
respectivas disposigoes. Precedentes das C. Cdmaras
Especializadas de Direito Empresarial. Recuperagdo judicial.
Alegada inobservdncia dos requisitos contidos no art. 53 da
Lei n? 11.101/2005. Previsdo relativa a reestruturacdo das
dividas que se encontra devidamente detalhada, quando
analisada em conjunto com a cldusula 72 do plano de
recuperacdo judicial. Previsdo genérica de alienacdo de
bens do ativo e/ou UPI's pertencentes a recuperanda,
assim como reestruturagdes societdrias, a luz do art. 50,
II, XI, da Lei n® 11.101/2005. Descabimento. Violagdo da
exigéncia de discriminacdo pormenorizada das medidas
concretamente implementadas no ambito do plano. Art.
53, I, do mesmo diploma legal. Disposicées
correspondentes a cldusula 3, itens (iii), (iv) e (v) que se
declaram, por isso, ineficazes. (..)” (T|SP; Agravo de
Instrumento 2107342-80.2016.8.26.0000; Relator (a): Fabio
Tabosa; Orgdo Julgador: 22 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Sdo José dos Campos - 32 Vara Civel;
Data do Julgamento: 19/09/2016;, Data de Registro:
23/09/2016)
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“Agravo de instrumento. Recuperagdo Judicial. Recursos
interpostos contra a decisdo que homologou o plano.
Preliminar afastada. Controle de legalidade: Somente é
permitido ao Judicidrio o controle de legalidade, ou seja, ndo
cabe o controle de cldusulas atinentes a
viabilidade/equilibrio econdmico do plano aprovado pela
assembleia de credores, que € soberana sobre o tema.
Enunciados 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial do
CJF/CN]. Clausulas afastadas do Plano de Recuperagdo
Judicial: (i) Cldusula 3.9 (que permitia a livre
reorganizagdo societdria das devedoras); (ii) Cldusula
5.6 (que conferia as recuperandas a possibilidade de firmar
acordos com credores trabalhistas nas respectivas
reclamacgées); (iii) Cldusulas 10.4, 11.3 e 11.4 (violagdo
expressa ao § 12 do art. 61 da LRF, que veda a imposigdo de
qualquer obstdculo a convolagdo da recuperagdo em
faléncia); Criagcdo de subclasses de credores quirografdrios.
Possibilidade. Critérios objetivos. SGo mantidas, entdo, as
cldusulas2.7,2.8,7.1.1.1,7.1.1.2,7.1.1.2.1,7.2,7.3,7.5,8.1.1.1,
81.1.2,82.1e9.1.1.2 (fIs. 21), que preveem critérios objetivos
para a criagdo de subclasses. Os elementos necessdrios para
a aprovagdo e homologagdo do plano de recuperagdo estdo
presentes, ndo havendo que se cogitar de sua anulagdo,
inclusive com a observagdo de que, em sede de controle de
legalidade em primeiro e segundo grau, retirou-se do plano
as cldusulas irregulares. Precedentes do STJ e deste TJSP.
Decisdo parcialmente reformada. Recurso parcialmente
provido.” (TJSP; Agravo de Instrumento 2182727-
58.2021.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda;
Orgdo Julgador: 22 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial; Foro Central Civel - 22 Vara de Faléncias e
Recuperacées Judiciais; Data do Julgamento: 16/08/2022;
Data de Registro: 17/08/2022)



Do primeiro julgado acima ementado extraem-se as seguintes
razoes de decidir:

“Quanto aos itens relativos a possibilidade de realizar “cisdo,
incorporagdo, fusdo ou transformagdo de sociedade,
constituicdo de subsididria integral” e “aumento de capital
social” (itens 3 (iv) e (v) do plano, na fl. 500 deste
instrumento), idéntica deve ser a solugdo.

Assim como dito quanto a alienagdo de parte do ativo, ndo se
discute que a possibilidade de reestruturagdo societdria

BRIZOLA E JAPUR r
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Por outro lado, se ndo se trata de meio de recuperagdo, de
nada adianta a referéncia hipotética, em cldusula isolada,
por ndo afastar a necessidade de a seu tempo ser
devidamente discutida em juizo, com possibilidade de
oposicdo dos credores, eventual reestruturacdo societdria
que venha a ser pretendida. Dessa forma, de todo
inadequada disposigdo dessa ordem, que deve ser tida
do mesmo modo por ineficaz, por deixar entreaberta a
perspectiva de futuramente serem realizadas operagées
de tal natureza fora de qualquer controle ou aprovacdo
judicial, a partir do argumento falacioso de que ja dada
a devida autorizacdo pela assembleia de credores, ao
aprovar o plano.”

constitua uma das formas de recuperagdo, assim como o
aumento de capital social, como previsto no art. 50, 1l e VI, da
Lein?11.101/2005. Mas, também aqui, vale a ressalva feita
nos pardgrafos anteriores, em torno da impossibilidade de
realizagdo a respeito de simples alusdo genérica,
mencionando a possibilidade em tese de medidas dessa
natureza mas sem que qualquer ato venha posto
concretamente e com a devida discriminagdo como parte do
plano.

Portanto, embora nao se trate de clausula ilegal, ha que ser
declarada ineficaz, eis que ndo houve minima pormenoriza¢do quanto
as operagdes societdrias a serem eventualmente realizadas pela
Recuperanda no curso do processo.

4.7. Da “renovacao de penhor de recebiveis e/ou titulos
de crédito”

Também ai, enfim, deve haver previsdo especifica, se o caso,
em torno dos atos a serem praticados, das respectivas
condicoes e objetivos a serem alcangados. Se a
reestruturagdo societdria é meio de recuperagdo judicial, em
si mesma, os credores devem votar acerca de hipdtese
determinada, ndo da mera referéncia abstrata a
possibilidade de sua realizagdo, de resto jd feita pela lei,
mesmo porque, ai, mais uma vez restaria o plano vazio de
contetido concreto.

Ha clausula no Plano prevendo a renovagao de garantias reais
(penhor de recebiveis) ou sua substituicao por avais ou fiancas, sendo
vejamos:

“Os credores detentores de penhor de recebiveis e/ou titulos
de crédito que ndo aceitarem a liberacdo de suas garantias
reais terdo seus recebiveis e/ou titulos de crédito renovados
pela Abastecedora, ou, na impossibilidade de renovagdo,
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C - Seja atingido quérum de aprovagdo exigido pelos artigos
45 e 58, caput e pardgrafo 1% da Lei 11.101/05.”

substituidos por avais ou fiangas, sendo vedada a retencdo do
produto financeiro de sua liquidagdo nos termos do artigo
49, pardgrafo 5° da Lei 11.101/05.”

A despeito de inexistir previsao legal expressa, a alteracao do
Plano tem sido admitida durante o periodo de fiscalizacdo de seu
cumprimento ou até mesmo apo6s o periodo de fiscalizacao, desde que o
processo de recuperagdo judicial ndo tenha sido encerrado.

Nesse diapasao, entende a Administragao Judicial que eventuais
supressdes ou substituicoes de garantias reais devem ser
condicionadas a aprovacgao expressa do credor titular, ex vi do art. 50,
§19, da LRF:

Nesse sentido, colaciona-se julgado que demonstra o

" g . ~ - .
§ 12 Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a entendimento do Superior Tribunal de Justica sobre o tema:

supressdo da garantia ou sua substituicdo somente serdo
admitidas mediante aprovagdo expressa do credor titular da

respectiva garantia.” “RECURSO  ESPECIAL.  RECUPERACAO  JUDICIAL.
MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAO APOS 0O
BIENIO DE SUPERVISAO JUDICIAL. POSSIBILIDADE,
DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO
DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA.
ALTERACAO SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE
QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO PLANO.
PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS

4.8. Da Possibilidade de Modificacao do Plano.

Finalmente, estabelece a cladusula “5.4” do Plano:

“Alteracées, modificacbes ou aditamentos ao Plano de

Recuperacgdo Judicial poderdo ser propostos, vis a vis com a
evolugdo do seu desempenho, consoante previsoes expressas
no Plano de Recuperagdo Judicial, o que poderd ocorrer a
qualquer momento apds a homologacgdo judicial do Plano de
Recuperacdo Judicial, desde que:
A - Tais aditamentos, alteracées ou modificacdes sejam
submetidas a votagdo soberana em Assembleia de Credores;
B - Sejam aprovadas pele ABASTECEDORA DE
COMBUSTIVEIS LTDA;
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CREDORES E DA PAR CONDITIO CREDITORUM.

1. O legislador brasileiro, ao elaborar o diploma
recuperacional, tragou alguns principios, de cardter
axiolégico-programdtico, com o intuito de manter a solidez
das diversas normas que compbéem a referida legislagdo.
Dentre todos, destacam-se os principios da relevdancia dos
interesses dos credores; par conditio creditorum; e da
preservagdo da empresa, os quais sdo encontrados no artigo
47 da Lei 11.101/2005.

2. Essa base principioldgica serve de alicerce para a
constituicdo da Assembleia Geral de Credores, a qual possui



a atribui¢do de aprovar ou rejeitar o plano de recuperagdo
judicial, nos moldes apresentados pelo Administrador
Judicial da empresa recuperanda.

3. Outrossim, por meio da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma
interagdo estratégica entre o devedor e os credores, capaz de
pressupor um consenso minimo de ambos a respeito dos
termos delineados no plano de recuperagdo judicial. Essas
negociagcbes demonstram o abandono de um olhar
individualizado de cada crédito e um apego maior a
interagdo coletiva e organizada.

4. Discute-se, na espécie, sobre a modificacdo do plano
originalmente proposto, apds o biénio de supervisdo judicial
- constante do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que
houvesse o encerramento da recuperacdo judicial da
empresa recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de até
2 anos de supervisdo judicial ndo houve, como ato
subsequente, o encerramento da recuperagdo, e, por isso, 0s
efeitos da recuperagdo judicial ainda perduram, mantendo
assim a vinculagdo de todos os credores a deliberagdo da
Assembleia.

5. Recurso especial provido.”

(REsp 1302735/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAQ,
QUARTA TURMA, julgado em 17/03/2016, Dje 05/04/2016)
(Grifou-se)
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obedecerd ao qudrum previsto no art. 45, da Lei n.
11.101/2005, tendo cardter vinculante a todos os credores
submetidos a recuperagdo judicial, observada a ressalva do
art. 50, § 12 da Lei n. 11.101/2005, ainda que propostas as
alteracdes apds dois anos da concessdo da recuperagdo
judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenga.”

Para tanto, porém, devera o Plano estar sendo regularmente
cumprido, sob pena de afronta aos termos do art. 73, IV, da LRF:

“Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de
recuperagdo judicial:

()

IV — por descumprimento de qualquer obrigagdo assumida
no plano de recuperagdo, na forma do § 12 do art. 61 desta
Lel”

0 art. 73, 1V, dispde que eventual descumprimento do Plano
enquanto estiver em curso o prazo de fiscalizacdo judicial do
cumprimento do Plano (art. 61, §1¢, LRF) ensejara a convolacao da
Recuperacao Judicial em faléncia. A medida impde ao devedor o
maximo cuidado com o cumprimento de seu Plano, sob pena de sua

Ademais, o Enunciado n.2 77 da Il Jornada de Direito Comercial subsequente liquidacao em procedimento falimentar.

promovida pelo Conselho da Justica Federal estipula a necessidade de

s e s - . . Nesse sentido, a despeito de a recente reforma da LRF ter
submissdo do modificativo a decisao assemblear cujo quérum a ser ’ p

obtido deve ser 0 mesmo previsto & aprovaco do Plano: flexibilizado a duragao do periodo de fiscalizagao, que ndo mais tem de

ser de exatos 2 (dois) anos, destaca-se que a jurisprudéncia patria ndo
“As alteragdes do plano de recuperagdo judicial devem ser autoriza que eventual previsdo do Plano discipline consequéncia

submetidas a assembleia-geral de credores, e a aprovagdo
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AS DIVIDAS DOS DEVEDORES COOBRIGADOS, BEM COMO A
LIBERACAO DE GARANTIAS. ISSO PORQUE 0S EFEITOS DO

normativa diversa a seu descumprimento. Veja-se o entendimento
jurisprudencial:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO.
CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE. LEILAO REVERSO.
POSSIBILIDADE. IMPOSSIBILIDADE DA EXTENSAO DA
NOVACAO AOS COOBRIGADOS E LIBERACAO DAS
GARANTIAS. IMPOSSIBILIDADE DO CONDICIONAMENTO DA
CONVOLACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA,
NO CASO DE INADIMPLEMENTO, A CONVOCACAO DE NOVA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES PARA FINS DE VOTACAO
DE PLANO ADITIVO. 1. 0 OBJETO DO PRESENTE RECURSO E
0 CONTROLE JUDICIAL DA LEGALIDADE DE CLAUSULAS DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO PELO
JUIZO A QUO. 2. CABE AOS CREDORES A ANALISE DA
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA RECUPERACAO
JUDICIAL DA EMPRESA POSTULANTE DO BENEFICIO,
RECAINDO SOBRE O PODER JUDICIARIO A REALIZACAO DO
CONTROLE DE REGULARIDADE DO PROCEDIMENTO E DE
LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO. 3. CIENTES DE
QUE 0 PAPEL DO JUIZ NA RECUPERACAO JUDICIAL LIMITA-
SE A0 CONTROLE DE REGULARIDADE  DOS
PROCEDIMENTOS E DA LEGALIDADE DO PLANO, AS
ALEGACOES DA AGRAVANTE QUANTO AO LEILAO REVERSO
INSEREM-SE, EM VERDADE, NO MERITO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, OU SEJA, NA AVERIGUACAO DE
SUA VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA, O QUE CABE
AOS CREDORES. 4. POR OUTRO LADO, ANALISANDO-SE AS
DISPOSICOES DO PLANO DE RECUPERACAO, CONSTATA-SE,
EM CONVERGENCIA COM A TESE VERTIDA PELA
RECORRENTE, A SUA ILEGALIDADE, IMPONDO-SE, ASSIM, O
AFASTAMENTO DA HIPOTESE DE NOVACAO EM RELACAO
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STAY PERIOD (ART. 62 §42 DA LEI 11.101/2005) OU DA
NOVACAO PROVOCADA PELA APROVACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO (ART. 59, CAPUT), NAO AFETAM O0S
CREDITOS GARANTIDOS POR TERCEIROS, POR EXPRESSA
PREVISAO DOS ARTIGOS 49, § 12E 59, CAPUT, AMBOS DA LEI
N2 11.101/2005. 4. OUTROSSIM, TRATANDO-SE DA
INSURGENCIA RECURSAL RELATIVA A CLAUSULA QUE
IMPOSSIBILITA A CONVOLACAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL EM FALENCIA, MESMO APOS 0
DESCUMPRIMENTO DE ALGUMA PREVISAO DO PLANO,
CONDICIONANDO-A A CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES, ASSISTE, DE IGUAL MANEIRA, RAZAO
A AGRAVANTE, UMA VEZ QUE ALUDIDA PREVISAO
AFRONTA O ART. 61, §1% DA LEI N° 11.101/05. 5. O
MAGISTRADO DEVE LEVAR EM CONTA, QUANDO DO
INADIMPLEMENTO DA DEVEDORA, A GRAVIDADE DESTE E
SE E OU NAO SUBSTANCIAL A MANUTENCAO DA ATIVIDADE
EMPRESARIAL. CONTUDO, NAO HA CONDICIONAR QUE A
HIPOTESE DO DESCUMPRIMENTO SEJA SO LEVADA A
RECONHECIMENTO E A EFEITO DE CONVOLACAO APOS A
CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA AGRAVO DE INSTRUMENTO
PARCIALMENTE PROVIDO.” (Agravo de Instrumento, N2
50476589020218217000, Quinta Camara Civel, Tribunal
de Justica do RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da Silva,
Julgado em: 25-08-2021 - grifou-se)

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO. POSSIBILIDADE.
CLAUSULA QUE CONTRARIA O DISPOSTO NO ART. 49, § 1°,
DA LEI N° 11.101/2005. MANUTENCAO DO DIREITO DOS



CREDORES PERANTE 0S DEVEDORES SOLIDARIOS E
COOBRIGADOS. ISENCAO DO PAGAMENTO DE CUSTAS
PROCESSUAIS ~ E  HONORARIOS ~ ADVOCATICIOS.
IMPOSSIBILIDADE. I. A recuperagdo judicial tem o intuito de
propiciar ao devedor a superacdo das dificuldades
econdmico-financeiras, visando a preservagdo da empresa e
evitando os negativos reflexos sociais e econémicos que o
encerramento das atividades empresariais poderia causar.
Principio da preservagdo da empresa. Inteligéncia do art. 47,
da Lei n? 11.101/2005. I1. De outro lado, embora ndo se
desconhega a soberania das decisées da Assembleia Geral de
Credores, o Magistrado detém o poder e o dever de realizar o
controle de legalidade do plano de recuperagdo judicial,
garantindo que nenhuma deliberagdo se sobreponha aos
termos da lei. I11. Neste particular, embora ser incontroverso
que descabe ao Judicidrio se imiscuir na viabilidade
econémica do plano, bem como inexistir qualquer
abusividade na cldusula que possibilita a venda do ativo
imobilizado, tal condi¢cdo deve, contudo, ser submetida ao
crivo do juizo da recuperagdo, tudo em conformidade aos
arts. 144 e 145, da Lei n® 11.101/2005. IV. No caso concreto,
deve ser mantida a exclusdo da cldusula do plano de
recuperagdo judicial que contraria o disposto no art. 49, § 1°
da Lein®11.101/2005, na medida em que impée supressdo e
restricdo ao exercicio dos credores com relagdo aos
garantidores e coobrigados da recuperanda. Acontece que
apesar de o plano de recuperagdo judicial operar a novagdo
das dividas a ele submetidas, as garantias reais ou
fidejussdrias sdo preservadas, de maneira que o credor pode
exercer seus direitos contra terceiros garantidores.
Inteligéncia do art. 49, § 1° da Lei n° 11.101/2005, e da
Stumula 581, do STJ]. V. De outro lado, ndo hd falar em
manutengdo da cldusula 13, VII, do mencionado plano, a qual
prevé a convocagdo da Assembleia Geral de Credores em caso
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de descumprimento de qualquer cldusula. Acontece que, tal
previsdo contraria o disposto no art. 61, § 1% da Lei n°
11.101/2005, que determina a expressa convolacdo da
recuperagdo em faléncia na hipétese de descumprimento de
obrigagdo do plano. V1. Por fim, ndo prospera a irresignagdo
no que concerne a dispensa do pagamento das custas
processuais e honordrios advocaticios. No caso, a Assembleia
Geral de Credores ndo tem competéncia para discorrer
acerca de créditos de terceiros, tendo em vista que as custas
processuais dizem respeito ao Estado e os honordrios aos
advogados. Alids, cabe frisar que os honordrios advocaticios
sdo considerados como verba de cardter alimentar. AGRAVO
DESPROVIDO.” (Agravo de Instrumento, N2 70080783111,
Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em: 25-09-2019 -
grifou-se)

Em linha com tal entendimento, opina-se pela reforma da
disposicdo, a fim de autorizar a alteracdo do Plano em assembleia,
enquanto ndo encerrado o procedimento recuperatorio e desde que o
Plano esteja sendo regularmente cumprido, sob pena de convolacdo em
faléncia.

Por fim, em semelhante sentido, hda no Pano disposicdo
prevendo condi¢des ao reconhecimento do descumprimento do Plano:

“Este Plano de Recuperagdo Judicial serd considerado
descumprido apenas na hipétese de mora, assim considerada

0 ndo pagamento cumulativo de trés
parcelas consecutivas previstas no Plano de Recuperagdo
Judicial.



Para esse fim, a mora sé restard caracterizada se, vencida a
parcela, a Recuperanda for notificada pelos credores, com
prazo de 30 dias para purga da mora.
A notificagcdo sé serd considerada vdlida se for enderecada
para o endereco da sede da Abastecedora e dirigida a
diretoria.”

A clausula, ao impor a necessidade de “ndo pagamento
cumulativo de trés parcelas consecutivas” para caracterizar o
descumprimento do Plano, bem como de 30 dias para caracteriza¢do da
mora, viola o disposto no art. 73, IV, da LRF, devendo ser expungida em
sede de controle de legalidade, na forma da fundamentac¢do acima.
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5. Analise do Laudo Economico-Financeiro

Ultrapassados os aspectos de legalidade, para que o Plano possa
ser de fato cumprido, precisa apresentar aderéncia as informagdes
obtidas sobre o contexto econémico e financeiro da Recuperanda e ser
baseado em proje¢des verossimeis.

Para tanto, o “laudo econémico-financeiro” (art. 53, inciso III)
tem por objetivo ilustrar o contexto projetado para a Recuperanda. Se
utilizado da forma correta, o documento torna-se um importante
subsidio para os credores, possibilitando visualizar de forma clara
quais sdo as reais condicdes de pagamento da empresa e,
consequentemente, tornando as negociagdes mais cristalinas.

Apesar de extremamente relevantes, uma vez que auxiliam na
tomada decisdo dos administradores e, neste caso, também dos
credores, vale ressaltar que ndo foram apresentadas as projecoes de
fluxo de caixa e de receitas e despesas.

Portanto, neste topico a Administracao Judicial limita-se a
analisar os indicadores de endividamento e liquidez das competéncias
de 2020 a 2022 contidas no Laudo Econdmico-Financeiro apresentado
pela Devedora.

Para tanto, cumpre referir as premissas que embasaram as
anadlises desta Equipe, bem como destacar alguns pontos que a



Administracao Judicial pertinentes uma melhor

compreensao do trabalho desenvolvido:

julga para

v' a administracdo da Recuperanda forneceu todas as informagées
contdbeis e financeiras até entdo solicitadas pela Administragédo
Judicial;

v’ nenhum dos profissionais participantes da elaboragdo deste
relatério tem qualquer interesse financeiro na Recuperanda ou
relacdo com quaisquer das partes envolvidas;

Cabe mencionar que toda projecdo apresenta um significativo
grau de subjetividade, dado que se baseia em expectativas sobre o
futuro, que podem se confirmar ou nao. Portanto, é reconhecido que
ndo ha quaisquer garantias de que as premissas, estimativas, projecoes,
apresentadas
efetivamente alcangadas ou virdo a se verificar, total ou parcialmente.
Os resultados verificados serao, num futuro, diferentes dos
apresentados na projecao.

resultados ou conclusdes utilizadas ou serao

Quando se discute capacidade de pagamento de uma entidade,
esta Equipe Técnica entende que a melhor forma de proceder é por
meio da andlise da projecdo de seus fluxos de caixa futuros.
Instrumento fundamental para os gestores e analistas financeiros, a
projecdo de fluxo de caixa de uma entidade permite que sejam
controladas suas entradas e saidas de caixa, o que torna possivel
estimar o saldo de caixa ao final de um determinado periodo.
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De forma simples, tem-se que, se o saldo final de caixa do
periodo é negativo, estamos diante de uma situacdo em que a entidade
ndo possui recursos proprios para financiar sua atividade e honrar seus
compromissos, necessitando recorrer a fontes externas de
financiamento. Por outro lado, se o saldo final de caixa do periodo é

positivo, a entidade tem capacidade de pagamento.

5.1. Do Laudo Econdmico-Financeiro

A Devedora apresentou o Laudo Economico-Financeiro nos
anexos do Plano de Recuperacdo (Evento 82 - OUT3), o qual foi
elaborado pelo contador Cleber Nilson Barcellos Dorneles, CRC/RS n°
66008-0, em maio de 2023.

Inicialmente, o laudo expde indices de endividamento e liquidez
da Empresa nas competéncias de 2020, 2021 e 2022, conforme exposto

na tabela abaixo:

INDICE 2022 2021 2020

Endividamento de Curto Prazo 97% 114% 192%
Endividamento de Longo Prazo 81% 39% 63%
Endividamento Oneroso 70,90% 29,20% 52,70%
Liquidez Geral 0,802 0,540 0,654
Liquidez Corrente 1,027 0,878 0,520
Necessidade de Capital de Giro (49.158,31) | 303.404,91 1.296.937,33




Por meio dos dados informados pelo Laudo, pode-se afirmar que
a Empresa passou a depender mais de recursos de curto e longo prazo
para financiar suas atividades nos dltimos trés anos, chegando a 70,9%
em 2022. Ainda, observa-se uma Necessidade de Capital de Giro de - R$
49.158,31 em 2022, indicando que seus passivos operacionais superam
os ativos.

Outrossim, foram apresentados os resultados brutos e
operacionais da Empresa entre 2020 e 2022. Conforme exposto no
Laudo, a Empresa atingiu uma Receita Operacional de - R$ 70.126,23

em 2022, o primeiro resultado negativo entre os periodos analisados.

No entanto, ndo constam quaisquer projecoes de receitas,
custos, despesas e pagamentos aos credores concursais sob a luz
do plano apresentado para os proximos anos. Também, nio ha
mencao de quais - e quando - as a¢des de reestruturagao mencionadas
no item 2.1 do Plano de Recuperac¢dao Judicial serdao aplicadas na

Empresa.

Dessa forma, esta Equipe Técnica entende que faltam subsidios
para versar sobre a viabilidade econémica e financeira do plano diante

da realidade da Empresa.
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5.2 Avaliacao dos bens e ativos

Posteriormente, apresenta-se breve resumo do laudo de

avaliacao dos bens e ativos:

ITEM QTD SETOR | VALOR

MESA 2 | ESCRITORIO R$ 400,00
CADEIRAS 2 | ESCRITORIO R$ 250,00
COMPUTADOR 1 |ESCRITORIO R$  1.200,00
SERVIDOR 1 |ESCRITORIO R$  2.100,00
NOBREAK 1 | ESCRITORIO R$ 500,00
ESTABLILIZADOR 1 | ESCRITORIO R$ 250,00
IMPRESSORAS 2 | ESCRITORIO R$  1.500,00
ARAMARIO 2 | ESCRITORIO R$ 500,00
SWITCH 8 PORTAS 1 |ESCRITORIO R$ 80,00
CX PISTA ESCRITORIO

COMPUTADOR 1 | ESCRITORIO R$  1.200,00
ROTEADOR 1 |ESCRITORIO R$ 90,00
CADEIRA 1 |ESCRITORIO R$ 150,00
ARMARIO 1 |ESCRITORIO R$ 150,00
IMPRESORA ELGIN 19 1 |ESCRITORIO R$ 750,00
NOBREAK 1 | ESCRITORIO R$ 350,00
fOGSZCHAVE COMBINADA10 | |-rpocA DE OLEO R$ 300,00
JOGO CHAVE L 8 AO 32 1 | TROCA DE OLEO R$ 550,00
JOGO CACHIMBO 8 AO 32 1 | TROCA DE OLEO R$ 350,00
CATRACA 1 | TROCA DE OLEO R$ 250,00
ALONGADOR 1 | TROCA DE OLEO R$ 50,00
ALICATE CORTE 1 | TROCA DE OLEO R$ 65,00
CABO DE FORCA 1 |TROCA DE OLEO R$ 35,00
ALICATE BICO 1 | TROCA DE OLEO R$ 40,00
SACA FILTROS CINTA 3 | TROCA DE OLEO R$ 90,00
SACA FILTRO HILUX 1 | TROCA DE OLEO R$ 130,00
SACA FILTROS COROLA 1 |TROCA DE OLEO R$ 95,00




ITEM | QTD | SETOR VALOR

JOGO CHAVE ALLEN 1 | TROCA DE OLEO R$ 45,00
JOGO DE CHAVE TORK 1 [TROCA DE OLEO R$ 65,00
ARMARIO MOSTRUARIO 1 |[TROCA DE OLEO R$ 100,00
ARAMARIO LATA 4 PORTAS | 1 [TROCA DE OLEO R$  1.800,00
ALICATE FILTRO .

COMBUSTIVEL 1 | TROCA DE OLEO R$ 250,00
POLTRONAS 2 | TROCA DE OLEO R$ 400,00
ELEVADOR 4 TONELDAS 1 |[TROCA DE OLEO R$  22.000,00
GERADOR MARCA MOTO .

MIL 11 KVA 1 |TROCA DE OLEO R$  15.000,00
COMPRESSOR 1 |[TROCA DE OLEO R$  4.000,00
ESCORREDOR DE OLEQ 1 [TROCA DE OLEO R$  1.200,00
ESCORREDOR DE OLEO .

PINGADEIRA 1 | TROCA DE OLEO R$  1.200,00
MACACO JACARE 4 TON 1 |[TROCA DE OLEO R$ 950,00
ASPIRADOR 1 [TROCADE OLEO R$ 350,00
FOGAO 6 BOCAS 1 | COZINHA R$ 450,00
BALCAO PIA 1 [ COZINHA R$ 250,00
MESA ESCITORIO 1 |HOTEL R$  1.300,00
CADEIRAS 4 |HOTEL R$  1.600,00
CAMA CASAL 1 |HOTEL R$  2.500,00
CAMA SOLTEIRO 11 |HOTEL R$  5.500,00
CAFETEIRA 1 |HOTEL R$  4.500,00
ROUPARIA HOTEL R$  3.000,00
SAVEIRO 2018 VEICULOS E MAQUINAS | R$  40.000,00
ESEQVADEIRA KOMATSU 1 | VEICULOS E MAQUINAS | R$ 189.000,00
ESEQVADEIRA HYUNDAI 1 | VEICULOS E MAQUINAS | R$ 220.000,00
E(S)EISVADEIRA HYUNDAI 1 | VEICULOS E MAQUINAS | R$ 300.000,00
TOTAL R$ 826.885,00
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0 laudo foi elaborado por Fernando Andreolla Persici, sdcio
administrador da Devedora. Destaca-se, contudo, que a previsao legal
estipula que o Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos deve ser subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada,
conforme Inciso Il do Art. 53 da Lein® 11.101/2005.

Ainda, o valor total dos bens e ativos no laudo é 29,3 % inferior
ao total do Ativo Imobilizado registrado no Balanco Patrimonial de
abril de 2023. Contudo, importa destacar que nao foram listados os
critérios aplicados na avaliacao realizada no laudo, de modo que
nao é possivel identificar os motivos da redugdo dos valores dos bens e
ativos entre os dois documentos.

Por fim, considerando o total de créditos informado no Edital do
Art. 79, § 22, da LRF, o valor devido representa 4,9 vezes o valor dos
equipamentos e imdveis que o Devedor dispde para desempenhar
suas atividades.



6. Conclusao

No que concerne aos elementos imprescindiveis ao plano de

recuperacao, constata-se que a Recuperanda preencheu os requisitos
dispostos no art. 53,1 e Il.

Ademais, no plano da legalidade, esta Auxiliar do Juizo opina:

pela legalidade da previsdo de correcdo monetaria dos créditos
sujeitos aos Plano pela Taxa Referencial, entendendo se tratar de
matéria atinente a autonomia negocial entre a Devedora e os

credores;

pela limitacao da eficacia das clausulas que tratam da extensao
dos efeitos do Plano aos garantidores e coobrigados, aos
credores que as aprovaram sem ressalvas, ndao alcancando os
credores ausentes, que ndo votaram ou que votaram
contrariamente, conforme item “4.2” do presente laudo;

pela legalidade da clausula que prevé a possibilidade de leilao
reverso dos créditos, por se tratar de questao inerente ao escopo

negocial do Plano, conforme item “4.3” da presente;

pela legalidade da forma de pagamento prevista para eventuais
credores trabalhistas;
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pela legalidade da cldusula que dispde sobre a aliena¢do de
ativos, eis que, embora ostente conteudo genérico, preveé
expressamente a necessidade de prévia autorizacao judicial (art.
66, da LRF);

pela ineficacia da clausula que prevé a adocdo de operagdes
societdrias como meio de recuperacdo ante a auséncia da
discriminacdo das medidas que se pretende adotar no curso do
processo;

seja ressalvado que eventuais supressoes ou substituicoes de
garantias reais devem ser condicionadas a aprovacdo expressa
do credor titular, forte no art. 50, §1¢, da LRF;

pela legalidade clausula “5.4” do Plano, que prevé a
possibilidade de alteracdo do Plano apdés sua homologacao
mediante convocacdao de assembleia, desde que o processo de
recuperacdo ndo tenha sido encerrado e o Plano esteja sendo
regularmente cumprido;

pela ilegalidade da clausula “5.5” que impde 6bices/condigdes a
caracterizacdao do descumprimento do Plano no caso de nao
cumprimento das obrigacdes nele previstas.



Além disso, no que diz respeito ao laudo econémico-financeiro,
nao sdo apresentadas as projecoes de receitas, despesas e
dispéndios concursais para o prazo de pagamento estipulado no
Plano de Recuperacdao Judicial. Isto é, nao é possivel avaliar a
capacidade economica futura da Empresa com base nas informagdes
contidas no documento apresentado, indo em desencontro ao
propdsito previsto no art. 53 inciso II da LRF 11.101 que, em
relacao ao plano de recuperacio, prevé a necessidade de “I -

demonstracdo de sua viabilidade econdémica”.

Importante destacar que foi devidamente anexado ao plano o
laudo de avaliagcdao dos bens e ativos. No entanto, o referido laudo foi
elaborado pelo sécio administrador da Empresa, de modo que nio
preenchido o requisito imposto pelo art. 53, III, da LRF, de subscricdao
por profissional legalmente habilitado. Sobre o tema, cumpre destacar
que os bens das Recuperandas nao seriam suficientes para cobrir as
dividas concursais de forma integral. Afinal, seu passivo concursal
representa 487% do valor de avaliacao dos bens.

Nesse sentido, oportuna a intimacdo da Devedora para
apresentar o Laudo de Viabilidade Econdomico-Financeira
retificado, de forma a expor as proje¢des acerca das entradas de
recursos, custos e despesas, assim como os desembolsos de caixa
destinados ao adimplemento dos credores
extraconcursais em conformidade com as condicdes de pagamento
previstas no plano de recuperacao.

concursais e
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Por fim, igualmente oportuna sua intimacdo para apresentar o
Laudo de Avaliacao de Bens e Ativos elaborado por profissional
legalmente habilitado.
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