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RECUPERACAO JUDICIAL N° 5002444-56.2022.8.24.0049/SC

AUTOR: DRAY INDUSTRIA E COMERCIO LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL)
DESPACHO/DECISAO

Trata-se de pedido de Recuperagdo Judicial formulado por DRAY
INDUSTRIA E COMERCIO LTDA, embasado na Lei n® 11.101/05.

Na data de 13 de outubro de 2022, restou deferido o processamento da
recuperagao judicial, na forma do art. 52 da Lei n® 11.101/05 (evento 28, DOCI).

O edital a que se refere o § 1°, do art. 52, da LRF foi disponibilizado no Didrio
Eletonico em 26 de outubro de 2022 (evento 62, DOC1).

No dia 03 de fevereiro de 2023, restou disponibilizado no Diério Eletronico o
edital a que se refere o § 2°, do art. 7°, da LRJF (evento 160, EDITALTI).

A Recuperanda Dray Industria e Comércio Ltda requereu a extensdo do prazo
de stay period, com fundamento no art. 6°, § 4°, da Lei n® 11.101/2005 (evento 211, DOC1).

Publicada a convocacdo para Assembleia-Geral de Credores, com edital
disponibilizado no Didario Eletronico em 25 de abril de 2023 (evento 234, DOC1).

Na data de 13 de junho de 2023, foi prolatada decisdo, com as seguintes
providéncias (evento 341, DOC1):

""(e) Das Providéncias.
Para prosseguimento:

1. Intime-se a Recuperanda para, no prazo de trinta dias, manifestar-se, tanto sobre os

argumentos ventilados pela Unido, como também pelo arrazoado construido pelo Estado de
Santa Catarina.

1.1 Na ocasido, a Devedora deverad se pronunciar sobre os eventos 300 e 337 e indicar, entre
outros elementos, os mecanismos que tém sido utilizados para equacionar o passivo fiscal ¢ a
adesdo - ou ndo, explicando os motivos - aos parcelamentos tributdrios ofertados pelos Entes
Publicos, em especial considerando a necessidade de apresentar a certiddo negativa de
débitos.

1.2. Da resposta, devera ser intimada a Administradora Judicial e, apos nova conclusdo.

1.3. Por fim, registro que a necessidade de oitiva da Recuperanda ndo impede a realizag¢do da
Assembleia-Geral de Credores.
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2. Intime-se o Banco Bradesco S/A (evento 323), quanto ao indeferimento do pedido, nos
termos da fundamentagdo exposta no item "b", da presente decisdo.

3. Intime-se a Administradora Judicial para, no prazo de quinze dias, manifestar-se e, caso
esteja corretamente instruida a cessdo de crédito e atendido aos requisitos indicados no edital
de convocagdo (evento 234, DOCI), fica a Banestrina Servicos Crediticios
LTDA autorizada a participar da assembleia-geral de credores.

4. Intime-se Cartonagem Batistense LTDA sobre o contido no item "d" da presente decisdo.
5. Intime-se a Administradora Judicial sobre o evento 340.
6. Por fim, aguarde-se a Assembleia-Geral de Credores, aprazada para o dia 14/06/2023."

A Administradora Judicial manifestou-se nos autos (evento 384, DOC1).

Banestrina Servicos Crediticios LTDA peticionou nos autos para requerer a
homologac¢do da cessdo de crédito (evento 413, DOCI)

A Recuperanda apresentou Modificativo do Plano de Recuperagdo Judicial
(evento 416, DOC2).

A Recuperanda, quanto ao pedido formulado no evento 413, noticiou que nao
se opde a homologagdo da cessdo de crédito (evento 417, DOCI1).

A Recuperanda, acerca do passivo tributario, prestou esclarecimentos.
Informou que, quanto aos débitos com o Estado de Santa Catarina, o passivo foi
integralmente parcelado. Alegou que, no que concerne aos tributos federais, os débitos foram
integralmente incluidos em pedido de transacdo tributdria protocolados recentemente na
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional. Afirmou que, quanto ao pedido de reserva de bens
para satisfagdo do crédito tributario, a Recuperanda ja se manifestou em duas oportunidades
(eventos 209 e 265) pela inaplicabilidade, porquanto ausentes os requisitos legais (evento
419, DOCI).

A Recuperanda apresentou o 2° Modificativo do Plano de Recuperagdo
Judicial (evento 420, DOC?2)

A Administradora Judicial peticionou nos autos. (a) Das Cessoes de Crédito
Acostadas aos Autos: Informou que Banestrina Servigos Crediticios LTDA noticiou nos
autos (evento 413) ter adquirido os créditos originalmente titularizados pelos seguintes
credores: (i) Banco Santander (Brasil) S/A - Classe III, no valor de R$ 528.167,50 (E413,
CONTRO6); (ii) Sirlei Maria Rama Vieira Silveira - Classe I, no valor de R$ 43.347,66 (E413,
CONTR?7); (iii) Galdino, Coelho Advogados - Classe I, no valor de R$ 113.821,56 (E413,
CONTRDY). Alegou que a retificagdo da titularidade do crédito decorrente de cessdo de crédito
pode ocorrer a qualquer tempo. Afirmou que, atendido o requisito legal, previsto no § 7°, do
art. 39, da LRIJF, promoveu a alteragdo de titularidade dos créditos cedidos no Quadro-Geral
de Credores (evento 422, DOC1).
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A Administradora Judicial manifestou nos autos, ocasido em que juntou o
laudo de credenciamento e de votacdo, consoante exigéncia do § 7°, do art. 37, da Lei n°
11.101/2005 (evento 424, DOC1).

Banco ABC BRASIL S/A ratificou a apreciacdo da obje¢do ao Plano de
Recuperagdo Judicial (evento 426, DOC1).

A Administracao Judicial pronunciou-se nos autos: (a) Do Resultado da
Assembleia-Geral de Credores: Noticiou que o PRJ foi aprovado em todas as classes
cumulativamente, na forma do art. 45 da LRJF; (b) Do Controle de Legalidade do Plano de
Recuperacio Judicial: Pontuou que a Administradora Judicial ja apresentou relatorio sobre
o plano de recuperacao judicial (Evento 131 — LAUDQOS). Relatou que, apesar de o PRJ ter
sido modificado, as clausulas potencialmente ilegais foram mantidas pela Devedora,
alterando-se apenas a numeragao de algumas delas; (¢) Da Apresentacio das Certiddes de
Regularidade Fiscal: Argumentou que, para fins de concessdo da Recuperacdao Judicial,
entende-se cabivel a dispensa do requisito do art. 57 da LRJF; (d) Da Manifestacdo do
Banco ABC BRASIL: Relatou que a questao da legalidade das disposi¢cdes do PRJ ja foram
enfrentadas pela Administradora Judicial; (e) Dos Incidentes Processuais: Mencionou que
ha incidentes pendentes de julgamento (evento 428, DOC1).

E o breve relatorio. Passo a decidir.

(a) Da Assembleia-Geral de Credores. Do Resultado da Assembleia-Geral
de Credores.

O legislador atribuiu a Assembleia Geral de Credores na recuperacao judicial,
dentre outros, o poder para deliberar sobre a aprovagdo, rejeicdo ou modificacdo
do plano de recuperacao judicial apresentado pelo devedor (art. 35, 1, a).

Adiante, o art. 41 da LFRJ dispde sobre a composicdo da assembleia de
credores, de acordo com classes de credores:

Art. 41. A assembléia-geral serd composta pelas seguintes classes de credores:

I — titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de
trabalho;

11 — titulares de créditos com garantia real;

1l — titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados.

1V - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte.

§ 1° Os titulares de créditos derivados da legisla¢dao do trabalho votam com a classe prevista
no inciso I do caput deste artigo com o total de seu crédito, independentemente do valor.
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§ 2° Os titulares de créditos com garantia real votam com a classe prevista no inciso II
do caput deste artigo até o limite do valor do bem gravado e com a classe prevista no inciso
111 do caput deste artigo pelo restante do valor de seu crédito.

Em arremate, ao art. 45 da Lei n° 11.101/2005, o legislador também

dispos sobre os quoruns necessarios nas deliberagdes sobre o plano de recuperagdo judicial:

Art. 45. Nas deliberagoes sobre o plano de recuperacdo judicial, todas as classes de credores
referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e Il do art. 41 desta Lei, a proposta
deverd ser aprovada por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos
presentes a assembléia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos 1 e IV do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser
aprovada pela maioria simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu
crédito.

§ 3% O credor ndo tera direito a voto e ndo serd considerado para fins de verificagdo de
quorum de deliberagdo se o plano de recuperagdo judicial ndo alterar o valor ou as condi¢oes

originais de pagamento de seu crédito. (Grifei).

No caso concreto, conforme petitorio apresentado pela Administradora Judicial

(evento 428, DOC1), o resultado da votagao foi o seguinte:
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Apurados os votos na forma do art. 452, da LRF, o
resultado foi o seguinte:

VOTACAO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

POR
CLASSENOTO  cxgrca POR VALOR RESULTADO
I - SIM 1 (100%) RS 157.169,22 (100%)
APROVADO
| - NAO 0 (0%) R$ 0,00 (0,00%)
Il - SIM 12 (75 R$ 12.400.050,38 (59,96
(75%) 2 ( %) | APROVADO
Il — NAO 4 (25%) R$ 8.279.984,53 (40.04%)
— o,
IV - SIM 11 (100%) RS 1.328.655,01 (100%) | o000, 0o
IV — NAO 0 (0%) R$ 0,00 (0%)

Como se vé do art. 45, caput, da LRF, para que o
plano seja considerado aprovado pela assembleia, a Lei exige a aprovagao
em todas as classes cumulativamente.

Na deliberagdo do plano de recuperacéo, cada -
classe dispbe quérum préprio. Assim, nas classes | (trabalhista) e IV (ME e
EPP), a votagdo se da por cabega, ou seja, quantidade de credores votantes
independentemente do valor. Ja nas classes |l (garantia real) e |Ill
(quirografarios), a votac@o se da tanto por cabec¢a quanto por valor, devendo
haver dupla maioria para que o plano seja considerado aprovado nessas
classes.

Destarte, conclui-se pela aprovacdo do Plano de
Recuperacdo em todas as classes de credores votantes, na forma do art.
45, da LRF.

Portanto, a assembleia de credores, cujo o voto ¢ soberano, aprovou o
o plano de recuperagdo, que sera objeto de analise no proéximo topico.

(b) Do Plano de Recuperacao Judicial. Do Controle de Legalidade.

O art. 56 da Lei n® 11.101/2005 prevé a competéncia dos credores para,
reunidos em Assembleia, deliberarem acerca das disposi¢des contidas no Plano de
Recuperagao Judicial. Com isso, deixo de analisar as objecdes apresentadas, pois, convocada
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Assembleia-Geral de Credores para deliberacdo sobre o Plano de Recuperagdo Judicial, os
credores aprovaram as disposicdes nele contidas.

Ademais, como consabido, aquele 6rgao deliberativo ¢ soberano, de modo que,
ndo havendo nenhuma objecdo dos credores apds os debates, cabe apenas a homologacao
judicial.

Dessa feita, ¢ remansosa a jurisprudéncia do C. Superior Tribunal de Justi¢a no
sentido de que o controle judicial do mencionado instrumento deve se limitar aos
pressupostos de legalidade, sendo vedado imiscuir-se na viabilidade econdomica de suas
clausulas, sob pena de invadir a prerrogativa reservada a Assembleia Geral dos Credores:

[...] cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a recupera¢do judicial do devedor
cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo lhe
sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade econémica da empresa, uma vez que tal
questdo ¢ de exclusiva apreciacdo assemblear. O magistrado deve exercer o controle
de legalidade do plano de recuperagdo - no que se insere o repudio a fraude e ao abuso de
direito -, mas ndo o controle de sua viabilidade economica. Nesse sentido, Enunciados n. 44 e
46 da I Jornada de Direito Comercial CJF/STJ" (STJ, REsp 1359311/SP, Luis Felipe Salomdo,
09/09/2014).

Na mesma linha de pensamento, o egrégio Tribunal de Justica de Santa Catarina
destacou que o Judicidrio apenas pode exercer o controle de legalidade em situacdes muito
excepcionais, como, por exemplo, no repudio a ilegalidade, fraude e abuso de direito:

"Ao passo que a decisdo da assembleia geral de credores é absoluta no que
toca ao retrato, materializado no plano de recuperagdo judicial, de viabilidade
econémica da sociedade recuperanda, o Judiciario apenas pode exercer o
controle de legalidade em situa¢oes muito excepcionais, como, por exemplo, no
repudio a ilegalidade, fraude e abuso de direito. [...]" (Agravo de Instrumento
n. 4028667-89.2017.8.24.0000, Rel. Des. Gilberto Gomes de Oliveira, j. em
21/3/2019).

Diante desse cendrio, ainda que ausente qualquer mencdo exarada pelo
Administrador Judicial, analisando o Plano de Recuperacdo Judicial & necessario
realizar consideracdes sobre algumas das clausulas, as quais serdo apreciadas na sequéncia,
em topicos proprios.

(b.1) Do Inicio da Caréncia ou dos Pagamentos ao Transito em Julgado da
Decisdo que Homologar o PRJ.

A Recuperanda definiu, nas Clausulas 1.8, 1.10.1, 10.10.2, 1.10.3 ¢ 1.11, que o
termo inicial dos prazos de pagamento fosse a data do transito em julgado que homologar a
aprovacao do Plano de Recuperagdo Judicial pela Assembleia-Geral de Credores.

Ocorre que, como bem sustentado pela Administradora Judicial, as disposigdes
que condicionam o inicio da caréncia ou dos pagamentos ao transito em julgado da sentenga
de concessdo da Recuperagao Judicial tém sido afastadas em decisdes pelo Poder Judiciario.
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Nesse sentido, destaco posicionamento monocratico do STJ, quando manteve decisdo que
afastou clausula que condicionava o inicio da caréncia ao transito em julgado da decisdao

.1
homologatéria .

Outrossim, cito algumas ementas de julgados dos Tribunais de Justica de Sao
Paulo e do Rio Grande do Sul as quais sustentam que a contagem do prazo de caréncia deve
levar em consideragdo a data de homologag¢ao do plano e nao a de seu transito em julgado:

“RECUPERACAO JUDICIAL —-PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL -INICIO DO
PRAZO DE CARENCIA —CLAUSULA QUE VIOLA A LEI DE RECUPERACAO JUDICIAL -
A contagem do prazo de caréncia deve levar em consideragdo a data de homologagdo do
plano e ndo a de seu transito em julgado-Com efeito, a interposi¢cdo de recursos contra a
homologagdo, com a possibilidade de acesso as Instincias Superiores, pode protelar
demasiadamente o inicio dos pagamentos, prejudicando os credores -RECURSO PROVIDO
NESTE TOPICO. RECUPERACAO JUDICIAL-PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL -
PAGAMENTO DO PRINCIPAL E DOS ACESSORIOS -CLAUSULA QUE VIOLA A LEI DE
RECUPERAGAO JUDICIAL -O plano de recuperagdo judicial ndo pode condicionar o
pagamento do principal e dos acessorios (juros, corre¢do monetaria) ao transito em julgado
da decisdo que homologa o plano de recuperagdo, pois, ainda que negociavel entre as partes,
o termo inicial deve ser certo, ndo sendo possivel condiciond-lo a interposi¢do de recursos,
sendo, pois nula tal clausula do plano-RECURSO PROVIDO NESTE TOPICO.
RECUPERAGCAO JUDICIAL —PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL —PREVISAO DE
ALTERACAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, A QUALQUER TEMPO, APOS A
SUA HOMOLOGACAO — Inconformismo de um dos credores quirografirios —Ndo
acolhimento — Alterac¢do do plano que pode ocorrer apds a sua homologagdo, enquanto ndo
ocorrer o encerramento da recuperag¢do judicial —Precedentes do c. STJ e das Cdamaras
Reservadas de Direito Empresarial deste E. TJSP — Possibilidade da altera¢do do plano
enquanto ndo houver o encerramento da recuperagdo judicial-RECURSO DESPROVIDO
NESTE TOPICO. RECUPERACAO JUDICIAL - PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL -
DECISAO HOMOLOGATORIA DO PLANO -PREVISAO DE SUBCLASSES (..)”
(Classe/Assunto: Agravo de Instrumento 2255557- 90.2019.8.26.0000 / Recuperaca o judicial
e Fale ncia Relator(a): Sergio Shimura Comarca: Votuporanga O rga o julgador: 2¢ Camara
Reservada de Direito Empresarial Data do julgamento: 04/04/2014 Data de publicaca o:
05/05/2020)(grifamos) (sic) (grifei)

“RECUPERACAO JUDICIAL. Decisdo homologatoria de plano. Agravo de instrumento de
institui¢do financeira credora. A assembleia de credores é soberana (art. 35, I, "a", da Lei
11.101/05), ressalvada a possibilidade de controle judicial de legalidade pelo Poder
Judicidario. Enunciado 44 da I Jornada de Direito Comercial do Conselho de Justica Federal.
Precedentes do STJ. Desdagio (70%), caréncia (18 meses) e prazo para pagamento (10 anos),
liviemente pactuados, devem ser admitidos, na linha da jurisprudéncia dominante das
Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial deste Tribunal, ndo ensejando intervengdo
sancionadora do Judiciario. Inadmissivel, no entanto, a utilizacdo da data de trinsito em
julgado da homologacgdo do plano de reestruturacdio, evento futuro e incerto, para inicio da
contagem do prazo de caréncia. Prazo a ser contado a partir da decisdo homologatoria do
plano. (...) Reforma parcial da decisdo agravada. Recurso provido em parte, com
determinagdo.” (Classe/Assunto: Agravo de Instrumento 2129137-40.2019.8.26.0000 /
Recuperagdo judicial e Faléncia Relator(a): Cesar Ciampolini Comarca: Cotia Orgdo
Julgador: 1° Camara Reservada de Direito Empresarial Data do julgamento: 29/01/2020 Data
de publica¢do: 30/01/2020) (sic) (grifei)
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AGRAVO DE  INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. DESAGIO. CARENCIA. PRAZO PARA INICIO DOS
PAGAMENTOS. ATUALIZACAO. INDICE DE CORRECAO MONETARIA. NOVACAO.
ALTERACOES SOCIETARIAS. HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. 1.
Decisdo que tem por finalidade assegurar a possibilidade de superacdo da situacdo de crise
econémico-financeira da agravada, permitindo a manutengdo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preserva¢do da
empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econémica. (...). 3. A estipulacdo do prazo
de caréncia de 12 meses a contar do trdnsito em julgado para inicio do pagamento dos
créditos, em tese, é inferior ao periodo previsto no artigo 61 da LRF, fato que reforca a
auséncia de ilegalidade dessa estipulagcdo. Ademais, deve prevalecer a soberania da
Assembleia Geral de Credores em suas decisoes. (...) RECURSO DESPROVIDO.” (Agravo de
Instrumento, N° 70083939710, Quinta Cdmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Isabel Dias Almeida, Julgado em: 29-04-2020) (sic) (grifei)

AGRAVO DE  INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. DESAGIO. CARENCIA. PRAZO PARA INICIO DOS
PAGAMENTOS. ATUALIZACAO. INDICE DE CORRECAO MONETARIA. TRATAMENTO
DIFERENCIADO ENTRE CREDORES. ALIENACAO DE ATIVOS PARA FLUXO DE CAIXA.
HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO. 1. Decisdo que tem por finalidade
assegurar a possibilidade de superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira da
agravada, permitindo a manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preserva¢do da empresa, sua fungdo social e o
estimulo a atividade economica. 2. (...) 3. A estipulagdo do prazo de caréncia de 12 meses a
contar do transito em julgado para inicio do pagamento dos créditos, em tese, é inferior ao
periodo previsto no artigo 61 da LRF, fato que reforca a auséncia de ilegalidade dessa
estipulacdo. Ademais, deve prevalecer a soberania da Assembleia Geral de Credores em suas
decisoes. (...). RECURSO DESPROVIDO. (Agravo de Instrumento, N° 70083065854, Quinta
Camara Civel,” Tribunal de Justica do RS, Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em: 18-12-

2019) (sic) (grifei)

Além do mais, colaciono o entendimento exarada pela Administradora Judicial

(evento 131, DOCS):

"Do cotejo entre todas as correntes, a Administra¢do o Judicial se filia ao entendimento
daqueles que entendem pela ilegalidade da clausula que condiciona o computo do inicio dos
pagamentos ao trdnsito em julgado da decisao homologatoria do plano, de forma a adequar o
contrato plurilateral aos critérios e valores da Lei n° 11.101/05.

A posig¢do esta amparada sobretudo na pra tica forense, eis que, em outros casos em que esta
Administragdo o Judicial atua, idéntica previsdo tem conturbado o andamento do feito e, pior,
impedido que os procedimentos sejam encerrados.

Como se sabe, recursos a s instdncias superiores na o raro demoram anos para serem
julgados. Nesses casos, aguardar o trdnsito em julgado atenta contra a razoavel duragdo do

processo e contra os prazos previstos na Lei de regéncia.

Alias, condicionar o cumprimento do plano ao trdnsito em julgado pode estimular o proprio
devedor a recorrer, a fim de protelar o cumprimento das suas obrigagées.”

Feitas as consideragdes acima, ¢ possivel compreender a condi¢do de

ilegalidade da clausula que determina que o termo inicial dos prazos de pagamento seja a data
do transito em julgado que homologar a aprovagao do PRJ pela AGC, para considerar como
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adequada a data da decisdo que homologa o Plano de Recuperagao Judicial;

(b.2) pela reforma da cliausula “4.4” (anterior “1.11”), a qual dispoe sobre o
pagamento dos créditos da classe IV, a fim de garantir que todos os credores ME/EPP
rececbam nas mesmas condicoes dos “Créditos até RS 10.000,00 (dez mil reais)”,
aplicando-se as condi¢des mais desfavoraveis da subclasse de “Créditos superiores a R$
10.000,00 (dez mil reais)” apenas ao valor que ultrapassar tal limite.

(b.3) pela ilegalidade da clausula “4.5” (anterior “1.12”) (“CREDORES
PARCEIROS ESTRATEGICOS”), por nio pormenorizar os critérios de adesio e
facultar que a Devedora negocie livremente, fora do Plano, a forma de pagamento dos
credores enquadrados.

O 2° Modificativo ao Plano de Recuperagdao Judicial consignou que (evento
420, DOC2):

"4.4 PAGAMENTO CREDITOS DE ME/EPP

Os Créditos da classe 1V, serdo pagos da seguinte maneira:

Créditos até R$ 10.000.00 (dez mil reais): os Créditos ME e EPP cujo valor habilitado ndo
ultrapassar R$ 10.000,00 (dez mil reais) serdo pagos integralmente em até 30 (trinta) dias

apos a Data do Transito em Julgado da sentenga que homologar a aprovacdo do plano pela
Assembleia de Credores.

Créditos superiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais): os Créditos ME e EPP cujo valor
habilitado é superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais) serdo pagos da seguinte forma:

Desconto: 50% (cinquenta por cento) sobre o valor inscrito na lista/quadro de credores.

Caréncia: 12 (doze) meses que iniciardo a partir da Data do Trdnsito em Julgado da sentenga
que homologar a aprovagao do plano pela Assembleia de Credores.

Amortizacdo: em 8 (oito) parcelas anuais, fixas e sucessivas, vencendo a primeira no dia 30
(trinta) do més subsequente ao encerramento da caréncia.

Corre¢do monetdria e juros: os créditos serdo atualizados pela Taxa Referencial, acrescidos
de juros pré-fixados de 1% (um por cento) ao ano, que comegardo a incidir a partir da Data
do Transito em Julgado da sentenc¢a que homologar a aprovagdo do plano pela Assembleia de
Credores. A atualizagdo monetdria e os juros serdo pagos juntamente com os pagamentos do
principal.”

4.5 CREDORES PARCEIROS ESTRATEGICOS

Os Credores Quirografarios e ME/EPP (e eventualmente os credores de garantia real, caso
haja alguma inclusdo), que concederem, em condig¢des competitivas, novos fornecimentos de
matéria prima ou produtos, servicos, linhas de crédito, adiantamentos etc., desde que as
condi¢bes sejam acorvdadas entre as partes, serdo pagos de acordo com a capacidade de
geragdo de caixa da Recuperanda, em termos a serem ajustados contratualmente com cada
credor, sem prejuizo, contudo, do exato cumprimento das propostas contidas nas clausulas 4.3
e 4.4, aqueles que ndo fornecerem novas mercadorias, servi¢os ou créditos novos.
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Destaco, em um primeiro momento, a redagdo do paragrafo unico, do art. 67, da

"Art. 67. [...]

Pardgrafo unico. O plano de recupera¢do judicial poderd prever tratamento diferenciado aos
créditos sujeitos a recuperagdo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que
continuarem a prové-los normalmente apos o pedido de recuperagdo judicial, desde que tais
bens ou servigos sejam necessdarios para a manuten¢do das atividades e que o tratamento
diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagio comercial
futura. (Redacgdo dada pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)"

Com efeito, a criacdo de subclasses dentre os créditos submetidos a

Recuperacdo Judicial ¢ um assunto que merece especial destaque. Sobre o assunto,

. . C o~ .2
importante trazer a baila a licao da doutrina :

"A par conditio creditorum na recuperacio judicial — as subclasses de
credores

Com excegdo do art. 58, § 1° que regula a possibilidade de concessdo da
recuperagdo judicial com base no quoérum alternativo de aprovagdo (cram
down), ndo ha nenhum impedimento legal a exigir o tratamento idéntico no
plano de recuperacdo judicial entre os credores pertencentes a uma mesma
classe de credores.

Ao contrario da faléncia, o principio da par conditio creditorum na recuperagao
judicial ndo ¢ uma limitagdo legal. Decorre, entretanto, de uma construcao
doutrindria e jurisprudencial que se baseia nos interesses supostamente
homogéneos de cada classe de credores, a ponto de ndo ser permitido
tratamento diverso entre credores com caracteristicas semelhantes de créditos.

Em razao dessa homogeneidade dos interesses dos credores dentro da respectiva
classe, pode-se extrair o interesse da maioria de credores dentro de uma
comunhao formada.

Ainda que credores constantes de uma respectiva classe devessem ter
absolutamente as mesmas caracteristicas dos créditos, pdde-se constatar que a
homogeneidade dos créditos de uma classe ¢ mais teérica ¢ ¢ distante da
realidade existente. Créditos com natureza muito diversa poderiao ser
encontrados nas classes de credores, notadamente na terceira classe,
composta pelos credores quirografarios e privilegiados, o que agruparia
desde instituicoes financeiras, até fornecedores de matéria-prima,
prestados de servicos, shopping center como locadores etc.

Na legislacdo norte-americana, nesse contexto, esta previsto que os credores
poderdo ser classificados pelas caracteristicas substanciais de seus créditos, o
que permitiria a flexibilizacdo das classes de credores. A criagdo de classes
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permitiria a obtencdo de uma maioria mais efetiva de credores na deliberacao
assemblear, pois 0 quorum seria exigido em cada uma das classes formadas,
cujos créditos teriam caracteristicas semelhantes564.

No direito brasileiro, as quatro classes de credores para fins de votacao sdo
determinadas pela Lei, de modo que nao se permite flexibilizacdo pelo
devedor, nos termos do art. 41 da Lei n. 11.101/2005.

A jurisprudéncia e a doutrina, contudo, de modo a adequar o plano de
recuperagdo judicial a realidade existente, em que credores de uma classe
poderdo ser muito distintos em relagdo aos credores da mesma classe, vinham
considerando o principio da par conditio creditorum ndo de modo absoluto e
aceitando a criacdo de subclasses de credores para fins de pagamento, mas nao
votacao.

A criacdo de subclasses para pagamento procurou, pela jurisprudéncia,
atender as caracteristicas especiais de determinados créditos e sua
importincia para a recuperacio judicial do devedor. Pela criacio da
subclasse, permitir-se-ia a distincdo de tratamento entre credores da
mesma classe em razio das peculiaridades dos referidos créditos.

Mas a diferenciacdo de pagamento entre credores de uma mesma classe nao
poderia ser arbitraria, a ponto de gerar tratamento diverso a credores
semelhantes. A cria¢do de subclasse para o pagamento apenas podia ser
realizada se fosse justificavel o tratamento diverso em virtude do peculiar
interesse dos referidos credores para a recuperacio judicial, como o
tratamento mais benéfico aos credores parceiros ou que realizassem
investimentos na devedora etc..

Se o tratamento dos credores deveria ser idéntico dentro da classe, em regra,
diante da semelhanca dos créditos presentes, era imprescindivel que se pudesse
estimular os contratantes e fornecedores a continuarem a fazé-lo mesmo durante
a recuperacdo judicial. Para tanto, a nova redagdo do art. 67, paragrafo Unico,
consagra a posicao jurisprudencial que ja admitia a previsdo no plano de
recuperagdo judicial das subclasses de credores para fins de pagamento.

Embora o principio da equidade exija que os credores sejam tratados da mesma
forma dentro de uma mesma classe, a criacio de subclasses de credores
procura atender as caracteristicas especiais de determinados créditos e sua
importancia para a recuperacio judicial do devedor.

Como indicado, antes da alterag¢do da Lei, a jurisprudéncia permitia a criagdo de
subclasses em razdo da possibilidade de tratamento diverso a credores que, a
despeito de terem créditos da mesma natureza, possuem condi¢des peculiares e
que justificariam tratamento diverso pelo plano de recuperacdo judicial, na
medida de sua desigualdade.
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O art. 67, paragrafo tinico, consagra essa posicao jurisprudencial. O plano
de recuperacio judicial podera prever tratamento diferenciado aos
créditos, desde que tal previsio decorra da necessidade de estimular
referidos credores parceiros a prover normalmente seus bens ou servicos
apos o pedido de recuperacio judicial. A criacdo de subclasse exige que esse
fornecimento seja imprescindivel para a manutencio da atividade e que o
privilégio conferido seja adequado e razoavel em virtude desse
fornecimento.

Nesses termos, pela criacdo da subclasse, permite-se a distingdo de tratamento
entre credores da mesma classe, desde que justificavel o tratamento diverso em
virtude do peculiar interesse dos referidos credores. No plano de recuperagao
judicial, assim pode ser estabelecido que os credores de uma determinada
classe, desde que sejam parceiros da devedora desde antes do ajuizamento da
recuperagdo judicial e que continuem a fornecer determinados bens ou servigos
em igual quantidade ou preco do que faziam antes, ou desde que realizem
determinados financiamentos ao devedor, etc, podem ser considerados credores
parceiros e, como tal, receberdo uma maior satisfagdo do crédito sujeito a
recuperagao judicial do que os demais credores da mesma classe569.

O paragrafo unico do art. 67 estabelece requisitos objetivos para que a
criacdo de subclasses no plano de recuperacio judicial seja reputada legal e
restringe as hipdteses anteriormente aceitas pela jurisprudéncia. Até¢ a
promulgacdo da Lei n. 14.112/2020 admitia-se a criacdo de subclasses de
credores a partir de critérios objetivos e justificaveis. Comumente, eram criadas
subclasses voltadas a protecdo das parcerias comerciais da devedora, por meio
do estabelecimento de melhores condigdes de pagamento aos fornecedores que
continuassem a negociar com a recuperanda. Mas ndo eram somente essas as
subclasses criadas: frequentemente, dividiam-se credores pela origem de seus
créditos (financeiros ou nao financeiros), pelo valor dos créditos etc.

Atualmente, a criacdo de subclasses com base em requisitos objetivos
diversos daqueles previstos no art. 67, paragrafo tunico, estad vedada. O
siléncio legislativo evidencia que a inten¢do do legislador era restringir as
hipoteses de criacao de subclasses aos credores fornecedores que, mesmo apos
o pedido de recuperagdo judicial, mantém suas relagdes com a recuperanda.
Privilegia-se expressamente o credor que continuar a negociar com a
recuperanda no momento em que a obtengao de crédito costuma ser mais dificil,
e, desse modo, auxiliam a devedora na superagdo da crise econdomico-
financeira.

Caso pretendesse autorizar a criacdo de subclasses ao bel prazer do devedor,
com base em critérios objetivos genéricos, assim o teria feito o legislador. Nao
o fez, de modo que a regra do art. 67, paragrafo unico, deve ser interpretada
restritivamente.
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Nem poderia ser diferente. Se as classes de credores sdo utilizadas para a
uniformidade de pagamento, os meios diversos de recuperagdo para cada credor
criariam tratamento desigual entre credores iguais, sem qualquer razoabilidade.
Ademais, como as classes de credores sdo também utilizadas como forma de se
computar os votos e¢ de se obter a maioria dos interesses de cada classe, a
diversidade das formas de pagamento entre os credores impediria que se
computasse a vontade efetiva da maioria ou, pior, permitiria ao devedor
construir exatamente o quérum de aprovacado estritamente necessario na referida
classe, em detrimento da minoria que receberia em piores condicdes.

Para que o devedor ndo tenha incentivo a alterar o quérum de deliberagdo sobre
o plano de recuperacao judicial por meio da criagdo de subclasses, o controle
judicial sobre a diversidade de tratamento ¢ imprescindivel. O controle podera
ser ainda mais efetivo se o quérum por maioria para a deliberagdo sobre o plano
de recuperagdo judicial necessitar ser obtido ndo apenas na classe de credores,
como previsto expressamente pela Lei, como também na propria subclasse
criada.

A exigéncia de quérum de votagdo na subclasse e na classe autonomamente
asseguraria que os credores ndo seriam prejudicados por uma maioria
construida apenas pelos credores tratados mais favoravelmente.

Garante também que a subclasse possa ser formada ndo apenas por credores
parceiros, estratégicos ou que colaborariam com o desenvolvimento das
atividades da recuperanda, como expressamente autorizou a lei, mas que
também poderia ser formada por apenas créditos que justificariam tratamento
menos favoravel, como uma subclasse de créditos decorrentes de multa, por
exemplo, e que teriam um tratamento pior do que os demais créditos da mesma
classe, pois a subclasse de credores menos privilegiada ndo foi vedada pela Lei.

A necessidade de quorum na classe e na subclasse ndo permitiria o
comportamento estratégico do devedor e eventual tentativa de desvirtuar o
quorum legal de votacdo."

Consoante se infere pela leitura do paragrafo tnico, do art. 67, da Lei n°
11.101/2005, conjugada com a explicagdo fornecida pela doutrina, ¢ possivel compreender
que o PRJ poderd consignar tratamento diferenciado aos créditos, desde que tal previsdao
decorra da necessidade de estimular referidos credores parceiros a prover normalmente seus
bens ou servigos apds o pedido de recuperacdo judicial. Dito de outra forma, a criacdo de
subclasse exige que esse fornecimento seja imprescindivel para a manutencdo da atividade e
que o privilégio conferido seja adequado e razoavel em virtude desse fornecimento.

Ademais, prevé o Enunciado n® 57, da I Jornada de Direito Comercial do
Conselho da Justiga Federal:
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O plano de recuperacdo judicial deve prever tratamento igualitario para os
membros da mesma classe de credores que possuam interesses homogéneos,
sejam estes delineados em funcdo da natureza do crédito, da importancia do
crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo proponente do plano e
homologado pelo magistrado.

Feitas as consideracdes acima, ¢ possivel constatar a existéncia de duas espécies
de SubClasses no Plano de Recuperacao Judicial apresentado pelo Devedor:

(i) Classe III: Estabeleceu critérios baseados na origem do crédito e na
qualificacao de seu titular;

(ii) Classe IV: Estabeleceu critérios exclusivamente em razdo do valor do
crédito.

Nesse ponto, transcrevo o posicionamento da Administradora Judicial (evento
131, DOCS):

"Vé se que, para a classe III, o Plano de Recuperagdo Judicial cuidou de estabelecer critérios
baseados na origem do crédito e na qualificacdo de seu titular, critérios objetivos e
homogéneos.

De outro lado, a classe IV foi subdividida exclusivamente em razdo do valor do crédito.

Na pratica os créditos de até R$ 10 mil serdo pagos a vista e sem desdagio, enquanto aqueles
que superarem tal cifra sofrerdo haircut de 50% e serdo pagos parceladamente ao longo de 8
anos.

Diante disso, para a Administragdo Judicial, da maneira como proposta, observa-se que - em
uma perspectiva ndo apenas formal, mas também material — haveria uma afronta da clausula
em subsun¢do ao principio da isonomia e, consequentemente, da par conditio creditorum.

Por exemplo, conjectura-se um cendrio em que haja uma empresa detentora de crédito de R$
10.000,00 e outra empresa detentora de crédito no valor de R$ 11.000,00. Enquanto a
primeira recebera sem qualquer desagio e a vista, a segunda suportara um desdgio de 50%,
recebendo em pagamento apenas R$ 5.000,00, ao longo de oito anos a contar do término da
caréncia. Diante disso, a segunda credora seria constrangida a perdoar parte da divida
original para adentrar outra subclasse, em tese de categoria inferior, para ndo ser
prejudicada pela estratégia criada.

Em outras palavras, da forma como proposto no Plano, o titular de um crédito maior
receberia muito menos do que o titular de um crédito menor, o que, para esta Auxiliar do
Juizo, expoe o desvirtuamento do principio da isonomia na hipotese.

[

Desse modo, para afastar possivel quebra da isonomia, uma alternativa seria reformular a
clausula para prever que, até R$ 10.000,00, todos os credores deverdo receber nas mesmas
condigdes, incidindo o desdgio e o parcelamento apenas sobre o valor que sobejar tal limite.
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Por fim, o Plano de Recuperagdo Judicial ainda trouxe outra subclasse, aplicavel tanto aos
credores da classe III quanto aos da classe 1V, chamada de “Credores Parceiros
Estratégicos”, conforme clausula 1.12.

[-]

No entanto, necessario que existam critérios objetivos para a qualificagdo dos ditos chamados
“credores parceiros estratégicos”, devendo também estar bem evidente qual a vantagem que
lhes é concedida frente ao risco ao qual se expoem ao voltarem a fornecer para a
Recuperanda.

A despeito disso, a disposi¢do do plano é absolutamente genérica:

“].12 CREDORES PARCEIROS ESTRATEGICOS Os Credores Quirografirios e
ME/EPP (e eventualmente os credores de garantia real, caso haja alguma inclusdo),
que concederem, em condi¢oes competitivas, novos fornecimentos de matéria prima ou
produtos, servigos, linhas de crédito, adiantamentos etc., desde que as condigoes sejam
acordadas entre as partes, serdo pagos de acordo com a capacidade de geracdo de
caixa da Recuperanda, em termos a serem ajustados contratualmente com cada credor,
sem prejuizo, contudo, do exato cumprimento das propostas contidas nas clausulas 1.10
e 1.11, aqueles que ndo fornecerem novas mercadorias, servigos ou créditos novos.”

A redagdo do Plano deixa margem para que a Recuperanda faca literalmente o que bem
entender, pagando os credores que julgar “estratégicos” da forma que melhor lhe aprouver, o
que inclusive obsta a fiscaliza¢do da Administracdo Judicial quanto ao cumprimento do PRJ.

O que seriam “condig¢des competitivas” para os fins do Plano?
Quais as condigoes minimas para adesdo/qualificagdo do credor?

Qual o beneficio que o credor pode esperar obter ao realizar novos negocios com a
Devedora?

As respostas a esses questionamentos deveriam constar expressamente do Plano de
Recuperacdo Judicial.

Ademais, dizer que tais credores “serdo pagos de acordo com a capacidade de geracio de
caixa da Recuperanda, em termos a serem ajustados contratualmente com cada credor”, é
chancelar a possibilidade de negociacées individuais, desvinculadas do contrato plurilateral

a que devem se submeter todos os credores sujeitos a Recuperacdo Judicial.
Com essas consideragoes, a Administragdo Judicial opina, em sintese:

* pela legalidade na cria¢do das subclasses previstas para os credores quirografarios (classe
1),

* pela reforma da clausula “1.11”, a qual dispoe sobre o pagamento dos créditos da classe IV,
a fim de garantir que todos os credores ME/EPP recebam nas mesmas condi¢oes
dos “Créditos até R$ 10.000,00 (dez mil reais)”, aplicando-se as condigoes mais
desfavoraveis da subclasse de “Créditos superiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais)” apenas ao
valor que ultrapassar tal limite;
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« pela ilegalidade da clausula “1.12” (“CREDORES PARCEIROS ESTRATEGICOS”), por
ndo pormenorizar os critérios de adesdo e facultar que a Devedora negocie livremente, fora
do Plano, a forma de pagamento dos credores enquadrados.” (sic) (grifei)

Acerca da criagdo das subclasses previstas para os credores quirografarios, a
qual se encontra alicergada em critérios baseados na origem do crédito e na qualificagdo de
seu titular, isto €, em critérios objetivos e homogéneos, ndo se vislumbra ilegalidade.

Por outro lado, quanto a cldusula estampada no item 4.4, merece reforma, uma
vez que determina que os créditos até R$ 10.000,00 serdo pagos a vista e sem desagio,
enquanto aqueles que superarem essa importancia sofrerdo desagio de 50% e serdo pagos de
forma parcelada no decurso de oito anos.

Constata-se, pela forma como estd redigida o dispositivo, uma afronta ao
principio da isonomia. Destaco, por ocasido, o exemplo dado pelo Auxiliar do Juizo:

"Por exemplo, conjectura-se um cendario em que haja uma empresa detentora de crédito de R$
10.000,00 e outra empresa detentora de crédito no valor de R$ 11.000,00. Enquanto a
primeira recebera sem qualquer desagio e a vista, a segunda suportara um desdgio de 50%,
recebendo em pagamento apenas R$ 5.000,00, ao longo de oito anos a contar do término da
caréncia. Diante disso, a segunda credora seria constrangida a perdoar parte da divida
original para adentrar outra subclasse, em tese de categoria inferior, para ndo ser
prejudicada pela estratégia criada.”

Dito de outra forma, o titular de um crédito maior recebera muito menos do que
um titular de um crédito menor, o que justifica a reforma desse dispositivo.

Em relacdo a clausula constante no item 4.5 (Credores Parceiros Estratégicos),
por conta da auséncia de critérios objetivos para definir os nominados "credores parceiros
estratégicos". Outrossim, ha que se ratificar as consideracdes ja feitas pela Administradora
Judicial, as quais foram lancadas alhures. Logo, hd que se reconhecer a ilegalidade de tal
dispositivo.

Considerando a redag¢do contida no paragrafo Unico, do art. 67, da LRIJF,
agregada pela leitura formulada pela doutrina e o posicionamento da Administradora Judicial,
deve ser:

(i) reconhecida a legalidade na criagao das subclasses previstas para os credores
quirografarios (Classe III);

(ii) reformada a clausula contida no item 4.4, a qual dispde sobre o pagamento
dos créditos da classe IV, a fim de garantir que todos os credores ME/EPP recebam nas
mesmas condi¢gdes dos "Créditos até R$ 10.000,00, aplicando-se as condi¢des mais
desfavoraveis da subclasse de "Créditos superiores a R$ 10.000,00" apenas ao valor que
ultrapassar tal limite;

(iii) reconhecida a ilegalidade da clausula 4.5 (Credores Parceiros Estratégicos),
por ndo pormenorizar os critérios de adesdo e facultar que a Devedora negocie livremente,
fora do Plano, a forma de pagamento dos credores enquadrados.
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(b.4) seja ressalvado que, em razio do conteudo genérico da clausula que

dispde sobre alienacio de ativos (“5.8”, anterior “1.21”), eventuais alienacdes, quando e
se vierem a ocorrer, devem ser submetidas a prévia autorizacdo judicial, bem como
observar o procedimento concorrencial do art. 142, da LRF;

Prevé o PRJ:
5.8 ADMINISTRA C/f O, ALIENA C/f O E ONERA C/f O DE ATIVOS PERMANENTES

Fica garantida a Recuperanda a plena geréncia de bens dos ativos fixos ou permanentes,
ficando a seu critério a realizagdo das operagoes abaixo discriminadas.

Alienacdo de Ativos Moveis: E permitida a alienacdo de ativos méveis isolados (mdquinas,
veiculos, equipamentos, direitos, marcas, entre outros) cuja alienagdo ndo implique em
redugdo relevante de atividades da Recuperanda, ou quando a venda se seguir de reposi¢do
por outra equivalente ou mais moderna, ou, ainda, para composi¢do de caixa. A alienag¢do
podera ser realizada de forma direta, com base no art. 142, inciso V, da LRF.

Alienagdo de Ativos Imoveis: A alienagdo de ativos imoveis da Recuperanda deverd ser
efetuada na forma do art. 142, inciso I, da LRF.

Garantias: Fica igualmente permitida a disponibilizacdo de bens, inclusive imdveis, para
garantia, tais como penhor, arrendamento, hipoteca, sale leasing-back ou alienagdo fiduciaria

em garantia, respeitadas, quanto a valoragdo dos bens, as premissas validas para o mercado.

Nesse panorama, constata-se que o texto do plano de recuperacao judicial faz

mengao a alienacdo de ativos, consoante se infere da Clausula 5.8.

Muito embora a clausula contida no plano seja genérica, permitindo a alienagao

de quaisquer bens, necessario trazer a discussao a referéncia do art. 66, da LRF. Dito de outra
forma, a alienagdo de bens do ativo ndo circulante, sejam eles quais forem, devem passar pelo
crivo deste Juizo.

Com efeito, interessante a previsao contida na LRJF:

"Art. 66. Apos a distribui¢do do pedido de recuperagdo judicial, o devedor ndo poderd alienar
ou onerar bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art.
67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se
houver, com excegdo daqueles previamente autorizados no plano de recuperacdo judicial."”
(Redacdo dada pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Logo, quando se tratar de ATIVO NAO CIRCULANTE a alienagdo ou

oneracao necessitam de prévia autorizacio judicial, o que, pela leitura do plano, ndo consta
essa ressalva.

Sendo assim, a disposi¢do contida no PRJ, que trata da alienagdo de ativos das

Recuperandas, durante o processo de recuperagdo judicial, dependerd de prévia autorizacao
do Juizo, quando dizer respeito a alienag@o de bens integrantes de seu ativo ndo circulante.
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(b.5) pela ineficicia da clausula que dispoe sobre a extensao da novaciao aos

coobrigados, devedores solidarios e/ou avalistas (“5.3”, anterior “1.15” e “1.16”) em
relacio aos credores ausentes, que votaram contra o Plano ou que formularem ressalva
especifica contra as clausulas.

Consta no PRJ:
"5. EFEITOS DO PLANO

5.1 VINCULACAO DO PLANO Todas as disposi¢ées do Plano aprovado vinculam a
Recuperanda, os Credores, e os respectivos cessiondrios e sucessores, a partir da Data de
Transito em Julgado da senteng¢a que homologar a aprovagdo do plano pela Assembleia de
Credores, inclusive os credores que eventualmente votarem de forma contrdria ou fizerem
ressalvas pontuais

5.2 NOVACAO A aprovacio do presente Plano implica em novagdo de todos os créditos
sujeitos, na forma do art. 5920 da Lei n° 11.101/2005, ndo podendo mais serem objetos de
inscri¢do vinculada a Recuperanda, salvo quando estiver disposto de forma especifica nas
subclausulas do item 4.

5.3 QUITACAO Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano acarretardo, de
forma automdtica e independentemente de qualquer formalidade adicional, ampla, geral e
irrestrita quitacdo de todos os créditos de qualquer tipo e natureza contra a Recuperanda e
seus coobrigados, inclusive juros, corre¢do monetdria, penalidades, multas e indenizagoes,
salvo quando estiver disposto de forma especifica nas subclausulas do item 4."

"5.7 PROTESTOS A aprovagdo deste Plano implicard: (i) a baixa e/ou cancelamento da
publicidade de todo e qualquer protesto efetuado por qualquer Credor em relacdo aos
respectivos créditos concursais, enquanto o Plano estiver sendo cumprido, nos termos
aprovados; e (ii) a exclusdo do registro e/ou apontamento no nome de qualquer da
Recuperanda, seus socios e/ou eventuais garantidores nos orgdos de protegdo ao crédito,
sendo que a sentenga concessiva da Recuperagdo Judicial servird como oficio para
cancelamento das averbagoes nos respectivos cartorios.”

A Lein® 11.101/2005 prevé no § 1°, do art. 49 que "Os credores do devedor em

recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso".

Com isso, a pretensdo para que haja a extingdo das garantias e das agdes

movidas em face dos coobrigados afronta o disposto na lei de regéncia.

que

Sobre o assunto, o Superior Tribunal de Justica decidiu a respeito, no sentido de

"2. Em regra, a aprova¢do do plano de recuperagdo judicial ndo enseja a
extingdo das garantias ofertadas, nos termos da Sumula n° 581 do STJ.
Contudo, a maioria dos credores pode aprovar no plano de recuperagdo
judicial clausula suprimindo as garantias, a qual se submetem todos os
credores indistintamente, ndo importando em ilegalidade da referida clausula"
(STJ, AgInt no REsp 1773952/RS, Rel. Min. Moura Ribeiro, julgado em:
22/03/2021).
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Em julgado ao REsp 1794209/SP, de relatoria do Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, em 12/05/2021 também restou decidido que:

"3. A clausula que estende a novagdo aos coobrigados ¢ legitima e oponivel
apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem nenhuma
ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposi¢ao".

Em outro julgado, o Superior Tribunal de Justica definiu que "A4 supressio de
garantias reais e fidejussorias decididas em assembleia-geral de credores de sociedade
submetida a regime de recuperacdo judicial ndo pode ser estendida aos credores ausentes
ou divergentes." REsp 1.828.248-MT, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, Rel. Acd. Min. Raul
Aragjo, Quarta Turma, por maioria, julgado em 05/08/2021, julgado divulgado no
informativo n° 703, do STIJ.

Constou ainda no teor do julgado que:

"A Lei n. 11.101/2005, nos arts. 49, §§ 1° e 3°, e 50, § 1°, é expressa ao dispor que a
alienacio de bem objeto de garantia real, a supressdo de garantia ou sua substituicio
somente serdo admitidas mediante aprovacdo expressa do credor titular da respectiva
garantia.

E de se notar, porém, que o art. 49, § 2° estatui que "as obriga¢ées anteriores d recuperacdo
Judicial observardo as condi¢ées originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no
que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de
recuperagdo judicial.

Todavia, essa parte final da norma ha de ser interpretada em harmonia com a regra do ja
citado artigo 50, § 1° a qual, seguindo o critério da especialidade, trata de modo especifico e
inequivoco acerca da subordinag¢do da deliberagdo assemblear de supressdo ou substitui¢do
da garantia a concorddncia expressa do credor titular da respectiva garantia.

Sob a otica do mercado, é evidente que a supressdo de garantias reais e fidejussorias contra
a vontade dos credores dissidentes traria evidente inseguranca juridica e profundo abalo ao
mercado de crédito, essencial para o financiamento do setor produtivo da economia,
fornecedor de imprescindivel apoio a continuidade e expansao das atividades das sociedades
empresdrias sauddveis, assim como para o saneamento financeiro e revitalizacdo das
proprias sociedades em recuperacdo judicial.

De fato, enquanto se perceberem dotados de garantias solidas quanto ao retorno de seus
aportes e investimentos, os financiadores da atividade produtiva, integrantes do mercado
financeiro, fornecedores de insumos ou de bens de capital, sentirdo seguranca em
disponibilizar as empresas tomadoras capital mais barato, com condi¢ées mais favoraveis e
prazos mais longos, o que, até mesmo, contribui para a atragdo de investimentos e de capitais
estrangeiros, cuja falta é sentida na economia nacional.

Ao contrario, o desprestigio das garantias serd danoso para toda a atividade econémica do
pais, trazendo inseguranca juridica e econémica, com a elevacdo dos juros e do spread
bancdrio, especialmente para aqueles submetidos justamente ao regime de recuperacio
Judicial.
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Deveras, ¢ de se lembrar que a dificuldade de financiamento para os empresadrios submetidos
a recuperagdo judicial, no concernente a concessdo de crédito, a prazos para amortizagdo de
empréstimos, a taxas de juros, a garantias e outras condi¢oes, mereceu recente aten¢do do
legislador patrio, induzindo-o a alterar a legislagdo especifica, a Lei n. 11.101/2005, pelo
advento da Lei n. 14.112/2020, atendendo a valiosas recomendagoes de toda a comunidade
Jjuridica e empresarial envolvida no processo de modernizagdo do microssistema de
recuperagdo judicial.

A novidade, sob esse dngulo, consagra forte marco teorico-filosofico da percepgdo de que o
afa pela supressdao de garantias nos processos de recupera¢do judicial é sintoma da crénica
caréncia de financiamento da atividade economica nacional, que apenas se agudiza com o
pedido de recuperacgdo judicial e a fragilizagdo das garantias dos credores.

Essa posig¢do, coloca-se em linha com a vigorosa atualizag¢do da Lei n. 11.101/2005 promovida
pela Lei n. 14.112/2020, em especial, com a previsdo dos modernos institutos de financiamento
das pessoas juridicas recorrentes a recuperagdo judicial.

No ponto, o financiamento da sociedade em recuperagdo judicial é tdo vital para o sucesso do
fortalecimento da atividade produtiva no Pais, que a Lei n. 14.112/2020, ao modificar a Lei n.
11.101/2005, concebeu modalidade especifica de financiamento aos recuperandos,
introduzindo no Direito Patrio os institutos do "Dip (debtor-in-possession) Finance" e do
"Credor Parceiro". De fato, a nova reda¢do do pardgrafo unico do art. 67 da Lei n.
11.101/2005, prestigia o chamado "Credor Parceiro” ou "Credor Estratégico", que é aquele
que recebe vantagens e privilégios caso continue a fornecer insumos, mercadorias, créditos ou
que adquira papéis e debéntures da recuperanda.

A preservagdo da atividade produtiva, um dos principais objetivos da recuperagdo judicial,
necessita, assim como o enfermo de oxigénio, da continuidade da cadeia de fornecimento de
insumos, mercadorias e crédito. Em troca, se deve assegurar condigdes diferenciadas de
pagamento e fortalecimento de garantias a tais credores e fornecedores, essenciais a
continuidade da atividade produtiva, atribuindo-se-lhes a natureza de parceiros essenciais.

As assinaladas vantagens e privilégios podem compreender melhores condi¢ées para
recebimento dos créditos, menores desdgios do que aqueles impostos aos demais credores, ou
mesmo, tudo "ad exemplum", a redugdo das parcelas de resgate do crédito. A permissdo legal
para essas negociagdes acarreta significativa melhora nos relacionamentos no ambiente
empresarial.

Na mesma esteira, outra essencial inovagdo foi inserida na Lei n. 11.101/2005, pela Lei n.
14.112/2020, com os arts. 69-A e seguintes. Trata-se do instituto, de comum aplica¢do no
direito estadunidense, do "Dip (debtor-in-possession) Finance", o que revela a herculea
preocupagdo do legislador com a continuidade do fluxo de caixa e de novos financiamentos
(Fresh Money) para a recuperagdo judicial.

Segundo a doutrina mais especializada e moderna da matéria, "nesta modalidade de
financiamento, a recuperanda mantém a posse e controle dos bens ou direitos dados em
garantia, para que a empresa possa se manter operante. Com isso, é possivel suprir a falta de
fluxo de caixa para cobrir as despesas operacionais, de reestruturagdo e de preservagdo do
valor dos ativos".

Assim, o Dip Finance permite que o juiz, eventualmente, depois de ouvir o comité de credores,
caso constituido, autorize a contrata¢do de novos financiamentos pela recuperanda, que sejam
garantidos pela oneragdo ou pela alienacdo fiducidria de bens e direitos, proprios
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(pertencentes ao ativo ndo circulante do devedor) ou de terceiros, desde que o "dinheiro novo"
(Fresh Money) seja utilizado para financiar as atividades e as despesas de reestrutura¢do ou
de preservagdo do valor de ativos da recuperanda.

Desse modo, pode-se concluir que a manutengdo das garantias reais e fidejussorias em favor
do credor dissidente é pilar da economia de mercado, assentada na ponderacdo de
oportunidade e risco feita pelo financiador da atividade produtiva, seja na época de fartura,
seja em momento de dificuldade. Outrossim, os institutos do Dip Finance e do Credor
Parceiro sdo a viga mestra (chdo da fabrica) da recuperacdo judicial, sem quebra das
garantias dos investidores e sem abalo do mercado de crédito.

De outro modo, a extensdo da supressio das garantias ao credor discordante impacta
negativamente o ambiente economico empresarial, especialmente os mercados de crédito e
de fornecimento de insumos e mercadorias, que, junto a forga de trabalho, representam os
elementos minimos para a continuidade da atividade produtiva, um dos principios fundantes
do processo de recuperacio judicial.” (sic) (grifei)

Outrossim, mister ressaltar que somente estdo submetidos aos efeitos do Plano

de Recuperacao Judicial os créditos conceituados como concursais, 0 que,_por 6bvio, ndo se
aplicam aos créditos classificados como extraconcursais, como € o caso, dentre outros,

daqueles mencionados na redagdo do § 3° do art. 49, da LRIJF, o que justifica que sejam
afastado dos efeitos da presente cldusula (Clausulas 5.1, 5.2, 5.3 e 5.7).

Nesse sentido, destaco a licdo da doutrina, ao comentar a redag¢ao do dispositivo

3
em comento :

"Credor titular da posicdo de proprietario fiducidrio de bens moveis ou imoveis

O art. 49, § 3° exclui da recuperacio judicial os créditos conhecidos como “travas
bancarias”, assim conhecidos por serem créditos normalmente titularizados por instituicoes
financeiras, as quais asseguraram sua satisfacdo por meio da atribuicdo de um direito de
propriedade sobre a coisa. Entre esses créditos, o maior destaque, em razdo da sua
relevincia prdtica, é o crédito do titular de propriedade fiducidria em garantia.

O negocio fiduciario mencionado no art. 49, § 3° é género e pode ser caracterizado pela
transmissdo da propriedade para “um fim que ndo é a transmissdo mesma, de modo que ela
serve a negocio juridico que ndo é o de alienagdo aquele a que se transmite”. O proprietario
fiduciario ndo se submete a recuperagdo judicial por ter verdadeiro “direito real em garantia”
e ndo um “direito real de garantia”. Ao credor é atribuida a propriedade da coisa para a
garantia de um negocio juridico principal.

Difere-se esse direito de propriedade fiduciaria sobre a coisa dos direitos reais de garantia,
como a hipoteca, o penhor e a anticrese. Nestes, o credor tem um direito real sobre o bem do
devedor, enquanto na propriedade fiduciaria o credor tem um direito real sobre bem proprio,
de sua propriedade, ainda que resoluvel.

Dentro do género negocio fiducidrio, duas espécies podem ser apontadas. A alienagdo
fiducidria em garantia e a cessdo fiduciaria em garantia. Ambos os tipos de propriedade
fiduciaria estdo excluidos da recuperagdo judicial, visto que o art. 49, § 3, exclui da
submissdo a recuperagdo judicial a propriedade fiducidria e ndo a restringe quanto ao tipo de
negocio juridico fiduciario que lhe deu causa362.
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A alienagdo fiducidria em garantia consiste na transmissdo da propriedade de coisa material
ao credor, pelo devedor, com escopo de garantia. A cessdo fiduciaria, por seu turno, também é
espécie de negocio fiduciario, mas o cedente transfere ao cessiondrio a titularidade de direitos
ou titulos de crédito com a finalidade de garantir a satisfa¢do de uma divida.

A propriedade fiduciaria estd disciplinada, quanto as coisas moveis infungiveis, no art. 1.361
do Codigo Civil. Determinou o Codigo Civil que as demais espécies de propriedades
fiduciarias seriam submetidas a disciplina da respectiva lei especial, com a aplica¢do
supletiva da disciplina do Codigo Civil apenas no que ndo fosse regulado. Nesses termos, a
propriedade fiducidria de coisas moveis fungiveis e a cessdo fiduciaria de direitos364, sejam
fungiveis ou infungiveis, sdao disciplinadas pela Lei n. 4.728/65, em seu art. 66-B. A alienac¢do
fiduciaria de coisas imoveis e a cessdo fiduciaria de direitos creditorios decorrentes de
contratos de alienagdo de imoveis sdo disciplinadas pela Lei n. 9.514/97.

Na propriedade fiduciaria, a transferéncia da propriedade é resoluvel. Satisfeita a divida
principal pelo devedor, o bem alienado fiduciariamente retorna automaticamente a
propriedade do original devedor.

Ndo satisfeita a divida principal, contudo, o credor fiducidario pode retomar a coisa que é de
sua propriedade.

Nos termos do art. 49, § 3°, o credor titular da posi¢io de proprietdrio fiducidrio de bens
moveis ou imoveis manterd os direitos de propriedade sobre a coisa, de forma que poderd
retomd-la, diante do inadimplemento, ndo se submetendo aos efeitos da recuperacio judicial
do devedor.

Pelo dispositivo legal, tutela-se o direito de propriedade do referido credor. Seu crédito nio
se sujeita a recuperacdo judicial, entretanto, apenas pelo bem que lhe foi transferido
fiduciariamente em garantia, o qual deve ser liquidado pelo credor para amortizar o valor de
seu crédito.

Ressalte-se que apenas o direito de propriedade do credor sobre o bem ndo se sujeita a
recuperagdo judicial. Isso porque somente quanto a propriedade do referido bem o credor se
diferencia dos demais para fins de ndo ser considerado na recupera¢do judicial, de forma que
o tratamento desigual se justifica pois o credor seria titular de uma posi¢do desigual em face
dos demais credores sujeitos.

Embora possa retomar a posse do bem, com a consolidagcdo da propriedade para a liquidagdo,
os credores titulares de propriedade fiduciaria ndo poderdo voltar suas pretensées para outros
bens da recuperanda fora do ambito da recuperacdo judicial, pois exclusivamente quanto ao
bem transferido fiduciariamente ndo se sujeitardo a recuperagdo judicial. Do contrdrio, caso
a interpretagdo sobre a limita¢do da extraconcursalidade apenas sobre o bem fosse diferente,
haveria um estimulo para que o credor constituisse garantias fiducidarias sobre quaisquer
bens, independentemente da viabilidade de sua liquidagdo, apenas para garantia a
extraconcursalidade de seu crédito." (sic) (grifei)

Sobre o tema, o STJ possui a seguinte compreensao:

"RECURSO ESPECIAL. 1. INCLUSAO INDEVIDA DE CREDITO EXTRANCONCURSAL NA
LISTA DE CREDORES PELA RECUPERANDA. SUBSISTENCIA DE SUA NATUREZA,
INDEPENDENTEMENTE DA NAO APRESENTACAO DE IMPUGNACAO. 2.
CONTROVERSIA POSTA. 3. STAY PERIOD. NOVO TRATAMENTO CONFERIDO PELA LEI
N. 14.112/2020. OBSERVANCIA. 4. DELIMITACAO DA COMPETENCIA DO JUIZO
DA RECUPERACAO JUDICIAL PARA DELIBERAR A RESPEITO DAS CONSTRICOES
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REALIZADAS NO BOJO DAS EXECUCOES INDIVIDUAIS DE CREDITO
EXTRACONCURSAL, SEJA QUANTO AO SEU CONTEUDO, SEJA QUANTO AO ESPACO
TEMPORAL. AFASTAMENTO, POR COMPLETO, DA IDEIA DE JUIZO UNIVERSAL. 5.
DECURSO DO STAY PERIOD (NO CASO, INCLUSIVE, COM A PROLACAO DE
SENTENCA DE CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL). EQUALIZACAO
DO CREDITO EXTRACONCURSAL. INDISPENSABILIDADE. 6. RECURSO IMPROVIDO,
CASSANDO-SE A LIMINAR ANTERIORMENTE DEFERIDA.

1. A indevida inclusao de crédito extraconcursal na lista de credores (concursais) elaborada
pelo administrador judicial, a partir dos documentos apresentados pela recuperanda, tal
como se deu na hipotese, ndo tem o conddo de transmudar a sua natureza, ndo se exigindo
de seu titular o manejo de qualquer providéncia no ambito da recuperacio judicial, cujos
efeitos, por expressa disposi¢do legal, ndo lhe alcan¢am. Violagio do art. 8° da LRF. Néo
ocorréncia. [...]"

(REsp n. 1.991.103/MT, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em
11/4/2023, DJe de 13/4/2023)

"AGRAVO INTERNO NO CONFLITO DE COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL.
EXECUCAO DE CREDITO EXTRACONCURSAL. ATOS CONSTRITIVOS. FISCALIZACAO
PELO JUIZO RECUPERACIONAL. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. Tendo em vista os principios informadores da recuperacio judicial, em especial o da
manutengdo da atividade econdémica, deve ser atribuido a previsio legal de que o crédito
extraconcursal ""'ndo se submeterd aos efeitos da recuperagdo judicial” (art. 49, § 3°, da Lei
11.101/2005) o sentido de que sua satisfacdo nao é submetida ao plano de soerguimento, a
maneira dos concursais (sujeitos a desdgio, habilitacdo, concurso), mas que a fiscalizacio
dos atos de alienacdo de bens dos quais depende o soerguimento empresarial (bens
essenciais) insere-se na competéncia do respectivo Juizo recuperacional.

2. Agravo interno desprovido." (STJ, Agint no CC 177181 / RJ,_Segunda Secdo,
DJe 17/11/2022)

Com efeito, destaco ementa de julgado proferido pelo Tribunal de Justica de
SC:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAGAO JUDICIAL. IMPUGNACAO DE CREDITO.
IMPROCEDENCIA. INSURGENCIA DO IMPUGNANTE. CREDITO GARANTIDO POR
ALIENACAO FIDUCIARIA DE BENS DE TERCEIRO. IRRELEVANCIA. CREDITO
EXTRACONCURSAL. INTELIGENCIA DO ART. 49, § 3% DA LEI N
11.101/2005. PRECEDENTES DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA. DECISAO A
QUO REFORMADA. PROVIMENTO.
"RECURSO  ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO  GARANTIDO
POR ALIENACAO FIDUCIARIA. BEM IMOVEL DE TERCEIRO.
EXTRACONCURSALIDADE DO CREDITO. DESNECESSIDADE DE REGISTRO.
PRECEDENTES. DEMAIS TESES NAO PREQUESTIONADAS. INCIDENCIA DA SUMULA
211/STJ. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE CONHECIDO E, NESSA EXTENSAO,
IMPROVIDO" (RESP 1972858, REL. MIN. MARCO AURELIO BELLIZZE, DJE 29-6-2022).
(TJSC, Agravo de Instrumento n. 5015918-47.2022.8.24.0000, do Tribunal de Justica de
Santa Catarina, rel. Soraya Nunes Lins, Quinta Cadmara de Direito Comercial, j. 09-03-2023).

E cedi¢o que, quanto aos créditos considerados como extraconcursais, nao ha
sujei¢do aos efeitos da recuperacao judicial, inclusive no sentido de que sua satisfagdo nao ¢
submetida ao plano de recuperagao judicial.
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Alias, importante registrar que, por exemplo, os titulares de créditos do § 3°, do
art. 49, da LRIJF, ndo terdo direito a voto e ndo serdo considerados para fins de verificagdo do
quorum de instalacdo e de deliberagao (LRJF, art. 39, § 1°).

Ou seja, a decisdo de extingdo das garantias ¢ tomada a revelia do maior
interessado e de forma contraria a lei, com o que nao se pode coadunar.

Com base nestas decisdes e em estrito cumprimento ao que determina a Lei n°
11.101/2005 DECLARO INEFICAZ a clausula prevista no Plano de Recuperacio
Judicial na parte que prevé a liberacdao dos coobrigados e a extingdo das garantias em relacao
aos credores ausentes e aqueles que votaram contra a essa possibilidade e que constam na
relacdo de credores apresentada pela Administradora Judicial. Além do mais, o PRJ ndo se
aplica aos créditos classificados como extraconcursais, como ¢ o caso, dentre outros,
daqueles mencionados na redagdo do § 3°, do art. 49, da LRJF.

Quanto aos possiveis credores que sobrevierem a aprovacdo do plano de
recuperagdo judicial, ressalto a necessidade de consentimento expresso deles para que
tal clausula seja aplicada.

(b.6) Pela legalidade da clausula “5.6” (anterior “1.19”), que possibilita
modificacoes em assembleia do plano homologado, desde que (i) o plano esteja sendo
regularmente cumprido e (ii) a Recuperaciao Judicial ainda nio tenha sido encerrada
por sentenca.

Prevé o PRJ:

5.6 ADITAMENTOS, ALTERACOES OU MODIFICAGCOES DO PLANO

Aditamentos, alteragées ou modificagoes ao Plano podem ser propostos a qualquer tempo,
antes ou apos a Data de Homologagdo, desde que tais aditamentos, alteracbées ou
modificagoes sejam aceitos pela Recuperanda e aprovadas pela Assembleia-geral de
Credores, nos termos da LRF. Aditamentos posteriores ao Plano, desde que aprovados nos
termos da LRF, obrigam todos os Credores a ele sujeitos, independentemente da expressa
concordancia destes com aditamentos posteriores. Para fins de computo, os Créditos deverdo
ser atualizados na forma deste Plano e descontados dos valores ja pagos a qualquer titulo em
favor dos Credores.

E cedi¢o que a modificagio do plano, apds sua homologagio, somente podera
ocorrer enquanto nao for encerrada a recuperagao judicial. Nesse contexto, cito o Enunciado
n°® 77, da II Jornada de Direito Comercial do CEJ/CJF:

"As alteracdes do plano de recuperagao judicial devem ser submetidas a
assembleia geral de credores, e a aprovacdo obedecera ao quorum previsto no
art. 45 da Lei n. 11.101/05, tendo carater vinculante a todos os credores
submetidos a recuperagao judicial, observada a ressalva do art. 50, § 1°, da Lei
n. 11.101/05, ainda que propostas as alteragcdes apds dois anos da concessao da
recuperagdo judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenga."
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Sendo assim, como bem registrado pela Administradora Judicial, quanto a
possibilidade de modificagdo do plano de recuperacdo judicial em assembleia-geral de
credores, compreende-se que nao ha qualquer ilegalidade, desde que:

(i) o plano esteja sendo regularmente cumprido;
(ii) a recuperagao judicial ainda ndo tenha ido encerrada por sentenca.
(c) Da Homologacio do Plano de Recuperacio Judicial.

Pelo exposto acima, o Plano de Recuperagao Judicial merece ser aprovado, com
as ressalvas dispostas alhures.

Diante do exposto, com fundamento no art. 58, caput, da Lei
n® 11.101/2005, HOMOLOGO o Plano de Recuperagdo Judicial (evento 420,
DOC2) aprovado em Assembleia-Geral de Credores (evento 424, DOC2)
e CONCEDO a Recuperagdo Judicial a sociedades empresaria DRAY INDUSTRIA E
COMERCIO LTDA, com as seguintes ressalvas:

(i) reconhecer a ilegalidade da clausula que determina que o termo inicial dos
prazos de pagamento seja a data do transito em julgado que homologar a
aprovagao do PRJ pela AGC, para considerar como adequada a data da decisao
que homologa o Plano de Recuperagdo Judicial;

(ii.i) reconhecer a legalidade na criacdo das subclasses previstas para os
credores quirografarios (Classe III);

(ii.ii) reformar a clausula contida no item 4.4, a qual dispde sobre o pagamento
dos créditos da classe 1V, a fim de garantir que todos os credores ME/EPP
recebam nas mesmas condigdes dos "Créditos até R$ 10.000,00, aplicando-se as
condigdes mais desfavoraveis da subclasse de "Créditos superiores a R$
10.000,00" apenas ao valor que ultrapassar tal limite;

-----

ii.iii) reconhecer a ilegalidade da clausula 4.5 (Credores Parceiros
Estratégicos), por ndo pormenorizar os critérios de adesdo e facultar que a
Devedora negocie livremente, fora do Plano, a forma de pagamento dos
credores enquadrados.

(iii) pela revisao da disposicdo acerca da alienacdo de ativos das Recuperandas
(Clausula 5.8) para fins de sujeitar eventuais alienacdes de bens integrantes de
seu ativo ndo circulante, ocorridas durante o processo de recuperacdo, a prévia
autorizacao do Juizo.

(iv) a ineficacia da clausula prevista no plano de recuperacao judicial (Clausulas
5.1, 5.2, 5.3 e 5.7) que prevé a liberacdo dos coobrigados e a extincdo das
garantias em relacdo aos credores ausentes e aqueles que votaram contra na
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assembleia geral. Ademais, o PRJ ndo se aplica aos créditos classificados como
extraconcursais, como ¢ o caso, dentre outros, daqueles mencionados na
redacdo do § 3°, do art. 49, da LRIJF;

(v) reconhecer, quanto a possibilidade de modificagdo do plano de recuperagao
judicial em assembleia-geral de credores, pela auséncia de ilegalidade, desde o
plano esteja sendo regularmente cumprido e o a recuperagdo judicial ainda nao
tenha ido encerrada por sentenca.

(d) Das Certiddes de Regularidade Fiscal. Da Necessidade de Equalizaciao
do Passivo Fiscal.

E sabido que a jurisprudéncia majoritaria dispensa a apresentagdo de certiddes
negativas de débitos tributarios, em observancia aos principios da preservacdo da empresa e
sua funcdo social. Nesse sentido é o entendimento consolidado no Superior Tribunal de
Justica:

DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
DECISA0 DA PRESIDENCIA. RECONSIDERACAO. RECUPERACAO JUDICIAL.
CERTIDAO DE REGULARIDADE TRIBUTARIA. DESNECESSIDADE (SUMULA 83/STJ).
AGRAVO INTERNO PROVIDO PARA CONHECER DO AGRAVO E NEGAR PROVIMENTO
AO RECURSO ESPECIAL. 1. Agravo interno contra decisio da Presidéncia que ndo
conheceu do agravo em recurso especial, em razdo da falta de impugnagdo especifica de
fundamento decisorio. Reconsideragdo. 2. A jurisprudéncia desta Corte Superior firmou-se no
sentido de:

(1) ser ""desnecessaria a comprovacdio de regularidade tributdaria, nos termos do art. 57 da
Lei 11.101/2005 e do art. 191-4 do CTN, diante da inexisténcia de lei especifica a disciplinar
0 parcelamento da divida  fiscal e previdencidria de empresas
em recuperagdo judicial” (REsp 1.187.404/MT, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
Corte Especial, DJe de 21/8/2013); e (II) mesmo com o advento da legislacio federal que
possibilitou o parcelamento de dividas tributdrias de empresas em recuperacdo judicial,
prevalece a competéncia do Juizo universal, em homenagem ao principio da preservacio da
empresa. Precedentes. 3. Ressalva do entendimento pessoal do relator. 4. Agravo interno
provido para, reconsiderando a decisdo agravada, conhecer do agravo e negar provimento ao
recurso especial. (STJ, Agint no AREsp n. 1.871.079/PR, relator Ministro Raul Aratjo, Quarta
Turma, julgado em 9/5/2022, DJe de 10/6/2022.) (Sem grifos no original).

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO  INTERNO NO AGRAVO EM  RECURSO
ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITOS
TRIBUTARIOS. ART. 57 DA LEI 11.101/05 E ART. 191-A DO CTN. EXIGENCIA
INCOMPATIVEL COM A FINALIDADE DO INSTITUTO. PRINCIPIO DA PRESERVACAO
DA EMPRESA E FUNCAO SOCIAL. APLICACAO DO POSTULADO DA
PROPORCIONALIDADE. INTERPRETACAO SISTEMATICA DA LEI 11.101/05. 1.
Consoante a jurisprudéncia desta Corte, a apresentagdo de certidoes negativas de débitos
tributdrios ndo constitui requisito obrigatorio para concessdo da recuperacdo judicial do
devedor. Isso porque os motivos que fundamentam a exigéncia da comprovacio da
regularidade fiscal do devedor (assentados no privilégio do crédito tributdrio), ndo tem peso
suficiente — sobretudo em funcdo da relevincia da funcdo social da empresa e do principio
que objetiva sua preservagdo — para preponderar sobre o direito do devedor de buscar no
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processo de soerguimento a superagdo da crise econéomico-financeira que o acomete. 2.

Agravo interno ndo provido. (Agint no AREsp n. 1.597.261/SP, relatora Ministra Nancy
Andrighi, 3° Turma, julgado em 11/4/2022, DJe de 18/4/2022).

Ainda, colaciono julgado deste Tribunal de Justi¢a de Santa Catarina:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - DECISAO DE APROVAGCAO
DO PLANO DE SOERGUIMENTO COM BASE NO INSTITUTO DO "CRAM DOWN" -
RECURSO DE UMA DAS CREDORAS. INVOCADA EXISTENCIA DE ILEGALIDADE NO
ACATAMENTO DA PROPOSTA DE RECUPERACAO - [...] - AUSENCIA DE EXIBICAO
DAS CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITOS TRIBUTARIOS QUE, POR SI SO, NAO
AFASTA A POSSIBILIDADE DE CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL - FATO
INSUFICIENTE PARA DEMONSTRAR O INCAPACIDADE DE REESTRUTURACAO DAS
PESSOAS JURIDICAS - PARA MAIS, INEXISTENCIA DE PREVISAO PELO ART. 57 DA LEI
REGENTE EM CASO DE INOBSERVANCIA - VIABILIDADE, CONTUDO, DE
DETERMINACAO DE ATENDIMENTO AO COMANDO LEGAL, TENDO EM VISTA A
INERCIA DO JUIZO "A QUO" NESSE SENTIDO - RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO.
[...] A falta de exibi¢cdo das certidoes negativas de débitos fazenddrios, em inobservincia
ao art. 57 da Lei n. 11.101/2005, também ndo impede o prosseguimento
da recuperacdo judicial, seja por auséncia de sang¢do nesse sentido no dispositivo legal em
comento, seja pela insuficiéncia desse fato para demonstrar a incapacidade de retomada
financeira das empresas. Possivel, contudo, a intimacdo das recuperandas para que deem
cumprimento _ao referido comando mencionado (TJSC, Agravo de Instrumento n. 401339§-
10.2017.8.24.0000, de Criciuma, rel. Robson Luz Varella, Segunda Cdmara de Direito
Comercial, j. 08-09-2020).

Assim, tal dispensa vem amparada na jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica que, mesmo apoOs as alteragdes trazidas pela Lei n® 14.112/2020 (que trouxe
parcelamentos especificos e também a possibilidade de transagao tributaria, ao alterar o artigo
10-A da Lei 10.522/02, com a inclusdo dos artigos 10-B e 10-C) segue entendendo pela
dispensa da apresentagdo de CND para concessdo da recuperacdo judicial, contudo, com
fundamento principal na necessidade de observancia da preservagdo da empresa, consoante
dispde o artigo 47 da LFRIJ, que € o principio basilar do microssistema recuperacional.

Destarte, determino a dispensa da apresentacdo de certiddes negativas
para que a Recuperanda exerga suas atividades, excefo para contratagdo com o Poder Publico
ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, observando o disposto
no art. 69 da Lei n® 11.101/05.

Contudo, tal entendimento nao pode servir como permissivo genérico para
que a recuperanda se furte ao pagamento dos créditos extraconcursais no longo do
procedimento do soerguimento, devendo ser analisado no caso concreto as condi¢coes da
recuperanda em adimplir o passivo fiscal, notadamente diante dos parcelamentos -
notérios por serem benéficos aos contribuintes - oferecidos pelos fiscos as empresas
em recuperacio judicial.

Nesse sentido, destaco os Enunciados aprovados pelo Grupo de Camaras
Reservadas de Direito Empresarial do Tribunal de Justi¢ca do Estado de Sao Paulo em 29 de
novembro de 2022:
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Enunciado XIX: “Apos a vigéncia da Lei 14.112/2020, constitui requisito para
a homologacdo do plano de recuperacio judicial, ou de eventual aditivo, a
prévia apresentagdo das certiddes negativas de débitos tributarios, facultada a
concessao de prazo para cumprimento da exigéncia”.

Enunciado XX: “A exigéncia de apresentacdo das certidoes negativas de
débitos tributarios € passivel de exame de oficio, independentemente da parte
recorrente”.

Nao se pode perder de vista que a discussdo acerca da necessidade de
equalizacdo do passivo extraconcursal durante o procedimento de soerguimento
recentemente tem ganho relevo no Superior Tribunal de Justica:

RECURSO ESPECIAL. 1. INCLUSAO INDEVIDA DE CREDITO EXTRANCONCURSAL NA
LISTA DE CREDORES PELA RECUPERANDA. SUBSISTENCIA DE SUA NATUREZA,
INDEPENDENTEMENTE DA NAO APRESENTACAO DE IMPUGNACAO. 2.
CONTROVERSIA POSTA. 3. STAY PERIOD. NOVO TRATAMENTO CONFERIDO PELA LEI
N. 14.112/2020. OBSERVANCIA. 4. DELIMITACAO DA COMPETENCIA DO JUIZO
DA RECUPERACAO JUDICIAL PARA DELIBERAR A RESPEITO DAS CONSTRICOES
REALIZADAS NO BOJO DAS EXECUCOES INDIVIDUAIS DE CREDITO
EXTRACONCURSAL, SEJA QUANTO AO SEU CONTEUDO, SEJA QUANTO AO ESPACO
TEMPORAL. AFASTAMENTO, POR COMPLETO, DA IDEIA DE JUIZO UNIVERSAL. 5.
DECURSO DO STAY PERIOD (NO CASO, INCLUSIVE, COM A PROLACAO DE
SENTENCA DE CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL). EQUALIZACAO DO
CREDITO EXTRACONCURSAL. INDISPENSABILIDADE. 6. RECURSO IMPROVIDO,
CASSANDO-SE A LIMINAR ANTERIORMENTE DEFERIDA.

1. A indevida inclusao de crédito extraconcursal na lista de credores (concursais) elaborada
pelo administrador judicial, a partir dos documentos apresentados pela recuperan da, tal
como se deu na hipotese, ndo tem o conddo de transmudar a sua natureza, ndo se exigindo de
seu titular o manejo de qualquer providéncia no ambito da recuperagdo judicial, cujos efeitos,
por expressa disposi¢do legal, ndo lhe alcangam. Violagdo do art. 8° da LRF. Ndo ocorréncia.
2. Discute-se no presente recurso especial, também e principalmente, se, a partir da vigéncia
da Lei n. 14.112/2020, exaurido o prazo de blindagem estabelecido no § 4° do art. 6° da LRF
(no caso, inclusive, com sentenca de concessdo da recuperacdo judicial), seria possivel
subsistir a decisdo proferida pelo Juizo da recuperagdo judicial que sobrestou a penhora on-
line de R$ 13.887.861,17 (treze milhées, oitocentos e oitenta e sete mil, oitocentos e sessenta e
um reais e dezessete centavos), determinada pelo Juizo da 1° Vara Civel da Comarca de
Colider/MT, em que tramita a execugdo de crédito extraconcursal de titularidade dos
recorridos (decorrente de inadimplemento do contrato de compra e venda de imoveis rurais,
com clausula de irrevogabilidade e de irretratabilidade), sob o fundamento de que o bem
penhorado (pecunia) afigura-se essencial a atividade empresarial.

3. Especificamente sobre o stay period, a Lei n. 14.112/2020, sem se afastar da preocupa¢do
de que este periodo de esfor¢os e de sacrificios impostos [por lei] aos credores ndo pode
subsistir indefinidamente, sob o risco de gerar manifesta iniquidade, estabeleceu que o
sobrestamento das execugoes de créditos ou obrigagdes sujeitos a recuperagdo judicial (com
vedagdo dos correlatos atos constritivos) perdurara pelo "prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
contado do deferimento do processamento da recuperagdo, prorrogavel por igual periodo,
uma unica vez, em cardter excepcional, desde que o devedor ndo haja concorrido com a
superagdo do lapso temporal”.

3.1 A lei, em termos resolutivos (uma vez mais), estabelece a possibilidade de o periodo de
suspensdo perdurar por até 360 (trezentos e sessenta) dias. E importante registrar, no ponto,
que todos os prazos que gravitam em torno do stay period, para a consecugdo dos respectivos
atos processuais foram mantidos tal como originariamente previstos, ou seja, passiveis de

5002444-56.2022.8.24.0049 310047575190 .V41

https://eproc1g.tjsc.jus.br/eproc/controlador.php?acao=minuta_imprimir&acao_origem=acessar_documento&hash=c966a9d1014ab353a9e9c3... 28/33



12/09/2023, 13:50 :: 310047575190 - eproc - ::

ESTADO DE SANTA CATARINA
PODER JUDICIARIO
Vara Regional de Rec. Judiciais, Faléncias e Concordatas da Comarca de
Concordia

serem realizados - ndo havendo nenhum evento extraordindrio - dentro dos 180 (cento e
oitenta) dias incialmente estipulados.

3.2 O disposto no inciso I do § 4°-A do art. 6° da LRF ¢ claro em acentuar que as suspensoes
das execugdes dos créditos submetidos a recuperagdo judicial e dos prazos prescricionais e a
proibi¢cdo dos correlatos atos constritivos "ndo serdo aplicdaveis caso os credores ndo
apresentem plano alternativo no prazo de 30 (trinta) dias, contado do final do prazo referido
no § 4° deste artigo ou no § 4° do art. 56 desta Lei". Por consequéncia, o inciso Il do § 4°-A
assinala que o sobrestamento das execugoes dos créditos submetidos a recuperagdo judicial,
bem como dos correlatos atos constritivos, persiste durante esse prazo de 30 (trinta dias),
dentro do qual o plano de recupera¢do judicial dos credores deve ser apresentado, caso em
que este periodo de blindagem subsistird pelo prazo de 180 dias, contados do término do
prazo de 180 dias iniciais ou de sua prorrogagdo, caso ndo tenha ocorrido a deliberagdo do
plano pela assembleia de credores; ou contados da propria deliberacdo que rejeitou o plano
apresentado pelo devedor.

3.3 O novo regramento ofertado pela Lei n. 14.112/2020, de modo expresso e peremptorio,
veda a prorrogacdo do stay period, apos a fluéncia desse periodo maximo de blindagem (de
até 360 dias), estabelecendo uma unica excegdo: a critério exclusivo dos credores, poderdo,
findo este prazo sem a deliberagdo do plano de recuperagdo judicial apresentado pelo
devedor; ou, por ocasido da rejei¢do do plano de recuperacdo judicial, deliberar, segundo o
quorum legal estabelecido no § 5° do art. 56, a concessdo do prazo de 30 (trinta) dias para
que seja apresentado um plano de recuperagdo judicial de sua autoria.

3.4 Diante dessa inequivoca mens legis - qual seja, de atribuir aos credores, com
exclusividade, findo o prazo mdximo de blindagem (de até 360 dias), a decisdo de estender ou
ndo o stay period (com todos os efeitos juridicos dai advindos) - qualquer leitura extensiva a
excegdo legal (interpretacdo que sempre deve ser vista com reservas) ndo pode dispensar a
expressa autorizag¢do dos credores a esse proposito.

3.5 Em conclusdo, a partir da nova sistemdtica implementada pela Lei n. 14.112/2020, a
extensdo do stay period, para além da prorrogacdo estabelecida no § 4° do art. 6° da LRF,
somente se afigurard possivel se houver, necessariamente, a deliberacdo prévia e favoravel da
assembleia geral dos credores a esse respeito, seja com vistas a apresentagdo do plano
de recuperagdo judicial, seja por reputarem conveniente e necessario, segundo seus interesses,
para se chegar a um denominador comum no que alude as negociagoes em trdamite. Ausente a
deliberagdo prévia e favoravel da assembleia geral dos credores para autorizar a extensdo do
stay period, seu deferimento configura indevida ingeréncia judicial, apartando-se das
disposigoes legais que, como demonstrado, sdo expressas nesse sentido.

4. Com o advento da Lei n. 14.112/2020, tem-se ndo mais haver espago - diante de seus termos
resolutivos - para a interpreta¢do que confere ao Juizo da recuperagdo judicial o status de
competente universal para deliberar sobre toda e qualquer constrigdo judicial efetivada no
ambito da execucées de crédito extraconcursal, a pretexto de sua essencialidade ao
desenvolvimento de sua atividade, exercida, inclusive, depois do decurso do stay period. A
partir da vigéncia da Lei n. 14.112/2020, com aplica¢do imediata aos processos em tramite
(afinal se trata de regra processual que cuida de questdo afeta a propria competéncia), o Juizo
da recuperacdo judicial tem a competéncia especifica para determinar o sobrestamento dos
atos de constri¢do exarados no bojo de execucdo de crédito extraconcursal que recaiam sobre
bens de capital essenciais a manutengdo da atividade empresarial durante o periodo de
blindagem. Em se tratando de execugoes fiscais, a competéncia do Juizo recuperacional
restringe-se a substituir os atos de constrigdo que recaiam sobre bens de capital essenciais a
manuten¢do da atividade empresarial até o encerramento da recuperagdo judicial.

4.1 Esta Terceira Turma (por ocasido do julgamento do REsp 1.758.746/GO) e,
posteriormente, a Segunda Se¢do do Superior Tribunal de Justica (REsp 1.629.470/MS), na
via recursal propugnada (CC 153.473/PR), adotou o posicionamento de que a avaliagdo
quanto a essencialidade de determinado bem recai unicamente sobre bem de capital, objeto de
garantia fiduciaria (ou objeto de constri¢do).

Caso ndo se trate de bem de capital, o bem objeto de constri¢do ou o bem cedido ou alienado
fiduciariamente ndo fica retido na posse da empresa em recuperagdo judicial, com esteio na
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parte final do § 3° do art. 49 da LRF, apresentando-se, para esse efeito, absolutamente
descabido qualquer juizo de essencialidade. Em resumo, definiu-se que "bem de capital” a que
a lei se refere é o bem corporeo (movel ou imovel), utilizado no processo produtivo da empresa
recuperanda, e que, naturalmente, encontre-se em sua posse.

4.2 A competéncia do Juizo recuperacional para sobrestar o ato constritivo realizado no bojo
de execugdo de crédito extraconcursal restringe-se aquele que recai unicamente sobre bem de

capital essencial a manuten¢do da atividade empresarial - a incidi, para a sua
caracterizagdo, todas as consideragdes acima efetuadas -, a ser exercida apenas durante o
periodo de blindagem.

5. Uma vez_exaurido o periodo de blindagem - sobretudo nos casos em que sobrevém

extraconcursal tenha seu crédito devidamente equalizado no dmbito da execucdo
individual, ndo se mostrando possivel que o Juizo da recuperacio continue, apos tal
interregno, a obstar a satisfacio de seu crédito, com suporte no principio da preservacio da
empresa, o qual ndo se tem por absoluto. Naturalmente, remanesce incolume o dever do
Juizo em que se processa a execucdo individual de crédito extraconcursal de bem observar o
principio da menor onerosidade, a fim de que a satisfacio do débito exequendo se dé na
forma menos gravosa ao devedor, podendo obter, em cooperacdo do Juizo da recuperacio
Jjudicial, as informacaées que reputar relevantes e necessdrias.

5.1 Deveras, se mesmo com o decurso do stay period (e, uma vez concedida a recuperagdo
Judicial), a manutengdo da atividade empresarial depende da utilizagdo de bem - o qual, em
verdade, ndo é propriamente de sua titularidade - e o correlato credor proprietario, por outro
lado, nao tem seu débito devidamente equalizado por qualquer outra forma, esta circunstancia
fatica, além de evidenciar um sério indicativo a respeito da propria inviabilidade de
soerguimento da empresa, distorce por completo o modo como o processo recuperacional foi
projetado, esvaziando o privilégio legal conferido aos credores extraconcursais, em beneficio
desmedido a recuperanda e aos credores sujeitos a recuperagdo judicial. O privilégio legal -
registra-se - é conferido ndo apenas aos chamados "credores-proprietarios”, mas também a
todos os credores que, mesmo apos o pedido de recuperacdo judicial, em valoroso voto de
confianca a empresa em dificuldade financeira, manteve ou com ela estabeleceu relagoes
Juridicas crediticias indispensadveis a continuidade da atividade empresarial (aqui incluidos os
trabalhadores, fornecedores, etc), sendo, pois, de rigor, sua tempestiva equalizagdo.

6. Recurso especial improvido, cassando-se a liminar deferi da.

(REsp n. 1.991.103/MT, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em
11/4/2023, DJe de 13/4/2023.)

No caso concreto, considerando a presente decisdo de deferimento da

recuperagdo judicial, desponta que tal momento ¢ potencialmente interessante para
impulsionamento das negociacdes e trativas com o fisco.

De todo o exposto, fica a Recuperanda intimada para diligenciar nas tratativas

para equalizagdo do passivo fiscal, mediante comprova¢ao nos autos, no prazo de 60
(sessenta)_dias. Ficam, desde ja, cientes do dever de promoverem a juntada das certiddes
negativas de débitos tributarios, nos termos e no prazo do artigo supra.

(e) Das Providéncias.

Para prosseguimento:
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1. HOMOLOGO o Plano de Recuperagdo Judicial (evento 420, DOC2
) aprovado em  Assembleia-Geral de  Credores (evento 424, DOC2)
e CONCEDO a Recuperacao Judicial a sociedades empresaria DRAY INDUSTRIA E
COMERCIO LTDA, com as seguintes ressalvas:

(i) reconhecer a ilegalidade da clausula que determina que o termo inicial dos
prazos de pagamento seja a data do transito em julgado que homologar a
aprovacao do PRJ pela AGC, para considerar como adequada a data da decisao
que homologar o Plano de Recuperagao Judicial;

(ii.i) reconhecer a legalidade na criagdo das subclasses previstas para os
credores quirografarios (Classe III);

(ii.ii) reformar a cldusula contida no item 4.4, a qual dispde sobre o pagamento
dos créditos da classe IV, a fim de garantir que todos os credores ME/EPP
recebam nas mesmas condi¢des dos "Créditos até R$ 10.000,00, aplicando-se as
condigdes mais desfavoraveis da subclasse de "Créditos superiores a R$
10.000,00" apenas ao valor que ultrapassar tal limite;

ii.iii) reconhecer a ilegalidade da clausula 4.5 (Credores Parceiros
Estratégicos), por ndo pormenorizar os critérios de adesdo e facultar que a
Devedora negocie livremente, fora do Plano, a forma de pagamento dos
credores enquadrados.

(iii) pela revisao da disposicao acerca da alienacdo de ativos das Recuperandas
(Clausula 5.8) para fins de sujeitar eventuais alienagdes de bens integrantes de
seu ativo ndo circulante, ocorridas durante o processo de recuperacdo, a prévia
autorizagao do Juizo.

(iv) a ineficacia da clausula prevista no plano de recuperacao judicial (Clausulas
5.1, 5.2, 5.3 e 5.7) que prevé a liberagdo dos coobrigados ¢ a extingdo das
garantias em relacdo aos credores ausentes e aqueles que votaram contra na
assembleia geral. Ademais, o PRJ ndo se aplica aos créditos classificados como
extraconcursais, como ¢ o caso, dentre outros, daqueles mencionados na
redacgdo do § 3°, do art. 49, da LRIJF;

(v) reconhecer, quanto a possibilidade de modifica¢do do plano de recuperagao
judicial em assembleia-geral de credores, pela auséncia de ilegalidade, desde o
plano esteja sendo regularmente cumprido e o a recuperagdo judicial ainda nao
tenha ido encerrada por sentenca.

2.1. Intime-se a Administradora Judicial para que publique a presente decisdao

"em sitio eletronico proprio, na internet, dedicado a recuperagdo judicial", nos termos do art.
191 da Lei 11.101/2005;

2.2. Mantenho o devedor na conducao da empresa requerente, sob a fiscalizagao
da Administradora Judicial, nos termos do caput do art. 64 da Lei n® 11.101/2005;
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2.3. Destaco que a presente decisdo constitui titulo executivo judicial (art. 59, §
1°, da Lei n° 11.101/2005). Ainda, destaco que a Recuperanda permanecera
em recuperagdo judicial até que se cumpram todas as obrigagdes previstas no
respectivo plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da presente decisao;

2.4. Ressalto que, durante o mencionado periodo, o descumprimento de
qualquer obrigacdo prevista no plano acarretara a convolacdo da recuperagdo em faléncia
(arts. 61, § 1°, e 73 da Lei n® 11.101/2005);

2.5. Publique-se a presente decisdo e intimem-se os credores, por meio de
edital a ser publicado no diario oficial eletronico e disponibilizado no sitio eletronico do
Administrador Judicial, nos termos do art. 191 da Lein. 11.101/2005;

2.6. Oficiem-se a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (JUCESC) ¢ a
Receita  Federal, para que anotem nos  registros da  parte  autora
a recuperacao judicial concedida (art. 69, paragrafo unico, da Lei n. 11.101/2005), a qual
devera incluir, apés 0 nome empresarial, a expressdao "em recuperagdo judicial" em todos os
negocios juridicos que realizar, nos termos do art. 69 da Lein. 11.101/2005;

2.7. Intimem-se a Recuperanda, o Ministério Publico e a Administradora
Judicial,

2.8 Intime-se a Fazenda Publica Nacional;

2.9. Intime-se a Fazenda Publica dos Estados em que
a Recuperanda possua estabelecimentos (art. 58, §3°, Lei 11.101/05);

2.10. Intime-se a Fazenda Publica dos Municipios em que
a Recuperanda possua estabelecimentos (art. 58, §3°, Lei n® 11.101/05);

2.11. Apds, aguarde-se em Cartorio o prazo de 2 (dois) anos previsto no art. 61
da Lei n® 11.101/2005 e os pagamentos na forma definida no plano de recuperacio judicial,
sob a fiscaliza¢do do administrador judicial.

3. Dispenso a apresentagio de certiddes negativas para que
a Recuperanda exerca suas atividades, exceto para contratagdo com o Poder Publico ou para
recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, observando o disposto no art.
69 da Lein® 11.101/05;

3.1. Intime-se a Recuperanda, nos termos do item "d", da presente decisao.

4. Quanto ao pedido formulado pelo Banco ABC Brasil (evento 426), julgo por
prejudicado, considerando a manifestacdo exarada pela Administradora Judicial no evento
428.

5. Intime-se a Administradora Judicial para acostar o relatério de atividades
da Recuperanda em incidente proprio.
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5.1. Com a juntada dos relatorios, intimem-se as Recuperandas e o Ministério
Publico.

6. Intimem-se, da presente decisdo, a Recuperanda, o Ministério Publico, o
Administrador Judicial e os credores/interessados cadastrados nos autos.

Documento eletronico assinado por ILDO FABRIS JUNIOR, Juiz de Direito, na forma do artigo 1°, inciso III, da Lei
11.419, de 19 de dezembro de 2006. A conferéncia da autenticidade do documento estd disponivel no enderego
eletronico https://eproclg.tjsc.jus.br/eproc/externo_controlador.php?acao=consulta_autenticidade documentos, mediante
o preenchimento do codigo verificador 310047575190v41 e do codigo CRC 235f0995.
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